
Relazione della società di revisione indipendente ai sensi 

dell’articolo 21 dello Schema di Regolamento di cui alla 

Deliberazione Covip 19 maggio 2021 

Al Consiglio di Amministrazione di

Allianz SpA 

Giudizio 

Abbiamo svolto la revisione contabile del rendiconto della fase di accumulo di “Insieme Fondo 

Pensione Aperto a contribuzione definita” - comparto “LINEA FLESSIBILE CON GARANZIA DI 

RESTITUZIONE DEL CAPITALE” (il “Fondo”) attivato da Allianz SpA, costituito dallo stato 

patrimoniale al 31 dicembre 2025, dal conto economico per l’esercizio chiuso a tale data e dalla nota 

integrativa.

A nostro giudizio, il rendiconto della fase di accumulo del comparto (stato patrimoniale, conto 

economico e nota integrativa) fornisce una rappresentazione veritiera e corretta della situazione 

patrimoniale e finanziaria di “Insieme Fondo Pensione Aperto a contribuzione definita” - comparto 

“LINEA FLESSIBILE CON GARANZIA DI RESTITUZIONE DEL CAPITALE” attivato da Allianz SpA 

al 31 dicembre 2025 e della variazione dell’attivo netto destinato alle prestazioni per l’esercizio chiuso 

a tale data, in conformità ai provvedimenti emanati da Covip che ne disciplinano i criteri di redazione.

Elementi alla base del giudizio 

Abbiamo svolto la revisione contabile in conformità ai principi di revisione internazionali (ISA Italia). 

Le nostre responsabilità ai sensi di tali principi sono ulteriormente descritte nella sezione 

“Responsabilità della società di revisione per la revisione contabile del rendiconto” della presente 

relazione. Siamo indipendenti rispetto al Fondo e alla società Allianz SpA in conformità alle norme e ai 
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principi in materia di etica e di indipendenza applicabili nell’ordinamento italiano alla revisione 

contabile del bilancio. Riteniamo di aver acquisito elementi probativi sufficienti e appropriati su cui 

basare il nostro giudizio. 

Altri aspetti 

Il rendiconto del Fondo contiene l’Appendice “Informativa sulla sostenibilità” ai sensi dell’articolo 7 

del Regolamento (UE) 2020/852. 

Il giudizio sul rendiconto del Fondo non si estende alle informazioni contenute in tale appendice. 

Responsabilità degli Amministratori e del Collegio Sindacale per il rendiconto 

Gli Amministratori di Allianz SpA sono responsabili per la redazione del rendiconto che fornisca una 

rappresentazione veritiera e corretta in conformità ai provvedimenti emanati da Covip che ne 

disciplinano i criteri di redazione e, nei termini previsti dalla legge, per quella parte del controllo 

interno dagli stessi ritenuta necessaria per consentire la redazione di un rendiconto che non contenga 

errori significativi dovuti a frodi o a comportamenti o eventi non intenzionali. 

Gli Amministratori di Allianz SpA sono responsabili per la valutazione della capacità del Fondo di 

continuare ad operare come un’entità in funzionamento e, nella redazione del rendiconto, per 

l’appropriatezza dell’utilizzo del presupposto della continuità aziendale, nonché per una adeguata 

informativa in materia. Gli Amministratori utilizzano il presupposto della continuità aziendale nella 

redazione del rendiconto a meno che abbiano valutato che sussistono le condizioni per la liquidazione 

del Fondo o per l’interruzione dell’attività o non abbiano alternative realistiche a tale scelta. 

Il Collegio Sindacale di Allianz SpA ha la responsabilità della vigilanza, nei termini previsti dalla legge, 

sul processo di predisposizione dell’informativa finanziaria del Fondo. 

Responsabilità della società di revisione per la revisione contabile del rendiconto 

I nostri obiettivi sono l’acquisizione di una ragionevole sicurezza che il rendiconto nel suo complesso 

non contenga errori significativi, dovuti a frodi o a comportamenti o eventi non intenzionali, e 

l’emissione di una relazione di revisione che includa il nostro giudizio. Per ragionevole sicurezza si 
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intende un livello elevato di sicurezza che tuttavia non fornisce la garanzia che una revisione contabile 

svolta in conformità ai principi di revisione internazionali (ISA Italia) individui sempre un errore 

significativo, qualora esistente. Gli errori possono derivare da frodi o da comportamenti o eventi non 

intenzionali e sono considerati significativi qualora ci si possa ragionevolmente attendere che essi, 

singolarmente o nel loro insieme, siano in grado di influenzare le decisioni economiche prese dagli 

utilizzatori sulla base del rendiconto. 

Nell’ambito della revisione contabile svolta in conformità ai principi di revisione internazionali (ISA 

Italia), abbiamo esercitato il giudizio professionale e abbiamo mantenuto lo scetticismo professionale 

per tutta la durata della revisione contabile. Inoltre: 

● abbiamo identificato e valutato i rischi di errori significativi nel rendiconto, dovuti a frodi o a 

comportamenti o eventi non intenzionali; abbiamo definito e svolto procedure di revisione in 

risposta a tali rischi; abbiamo acquisito elementi probativi sufficienti e appropriati su cui basare il 

nostro giudizio. Il rischio di non individuare un errore significativo dovuto a frodi è più elevato 

rispetto al rischio di non individuare un errore significativo derivante da comportamenti od eventi 

non intenzionali, poiché la frode può implicare l’esistenza di collusioni, falsificazioni, omissioni 

intenzionali, rappresentazioni fuorvianti o forzature del controllo interno; 

● abbiamo acquisito una comprensione del controllo interno rilevante ai fini della revisione contabile 

allo scopo di definire procedure di revisione appropriate nelle circostanze, e non per esprimere un 

giudizio sull’efficacia del controllo interno del Fondo e di Allianz SpA; 

● abbiamo valutato l’appropriatezza dei criteri e delle modalità di valutazione adottati nonché la 

ragionevolezza delle stime contabili effettuate dagli Amministratori, inclusa la relativa informativa; 

● siamo giunti ad una conclusione sull’appropriatezza dell’utilizzo da parte degli Amministratori del 

presupposto della continuità aziendale e, in base agli elementi probativi acquisiti, sull’eventuale 

esistenza di una incertezza significativa riguardo a eventi o circostanze che possono far sorgere 

dubbi significativi sulla capacità del Fondo di continuare ad operare come un’entità in 

funzionamento. In presenza di un’incertezza significativa, siamo tenuti a richiamare l’attenzione 

nella relazione di revisione sulla relativa informativa inclusa nel rendiconto ovvero, qualora tale 

informativa sia inadeguata, a riflettere tale circostanza nella formulazione del nostro giudizio. Le 

nostre conclusioni sono basate sugli elementi probativi acquisiti fino alla data della presente 

relazione. Tuttavia, eventi o circostanze successivi possono comportare che il Fondo cessi di 

operare come un’entità in funzionamento; 
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● abbiamo valutato la presentazione, la struttura e il contenuto del rendiconto nel suo

complesso, inclusa l’informativa, e se il rendiconto rappresenti le operazioni e gli eventi

sottostanti in modo da fornire una corretta rappresentazione.

Abbiamo comunicato ai responsabili delle attività di governance di Allianz SpA, identificati ad un 

livello appropriato come richiesto dagli ISA Italia, tra gli altri aspetti, la portata e la tempistica 

pianificate per la revisione contabile e i risultati significativi emersi, incluse le eventuali carenze 

significative nel controllo interno identificate nel corso della revisione contabile.

Milano, 19 marzo 2026 

PricewaterhouseCoopers SpA

Sabrina Chinello

(Revisore legale) 



Relazione della società di revisione indipendente ai sensi 

dell’articolo 21 dello Schema di Regolamento di cui alla 

Deliberazione Covip 19 maggio 2021 

Al Consiglio di Amministrazione di 

Allianz SpA 

Giudizio 

Abbiamo svolto la revisione contabile del rendiconto della fase di accumulo di “Insieme Fondo 

Pensione Aperto a contribuzione definita” - comparto “LINEA OBBLIGAZIONARIA BREVE 

TERMINE” (il “Fondo”) attivato da Allianz SpA, costituito dallo stato patrimoniale al 31 dicembre 

2025, dal conto economico per l’esercizio chiuso a tale data e dalla nota integrativa.

A nostro giudizio, il rendiconto della fase di accumulo del comparto (stato patrimoniale, conto 

economico e nota integrativa) fornisce una rappresentazione veritiera e corretta della situazione 

patrimoniale e finanziaria di “Insieme Fondo Pensione Aperto a contribuzione definita” - comparto 

“LINEA OBBLIGAZIONARIA BREVE TERMINE” attivato da Allianz SpA al 31 dicembre 2025 e della 

variazione dell’attivo netto destinato alle prestazioni per l’esercizio chiuso a tale data, in conformità ai 

provvedimenti emanati da Covip che ne disciplinano i criteri di redazione.

Elementi alla base del giudizio 

Abbiamo svolto la revisione contabile in conformità ai principi di revisione internazionali (ISA Italia). 

Le nostre responsabilità ai sensi di tali principi sono ulteriormente descritte nella sezione 

“Responsabilità della società di revisione per la revisione contabile del rendiconto” della presente 

relazione. Siamo indipendenti rispetto al Fondo e alla società Allianz SpA in conformità alle norme e ai 

principi in materia di etica e di indipendenza applicabili nell’ordinamento italiano alla revisione 
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contabile del bilancio. Riteniamo di aver acquisito elementi probativi sufficienti e appropriati su cui 

basare il nostro giudizio. 

Altri aspetti 

Il rendiconto del Fondo contiene l’Appendice “Informativa sulla sostenibilità” ai sensi dell’articolo 7 

del Regolamento (UE) 2020/852. 

Il giudizio sul rendiconto del Fondo non si estende alle informazioni contenute in tale appendice. 

Responsabilità degli Amministratori e del Collegio Sindacale per il rendiconto 

Gli Amministratori di Allianz SpA sono responsabili per la redazione del rendiconto che fornisca una 

rappresentazione veritiera e corretta in conformità ai provvedimenti emanati da Covip che ne 

disciplinano i criteri di redazione e, nei termini previsti dalla legge, per quella parte del controllo 

interno dagli stessi ritenuta necessaria per consentire la redazione di un rendiconto che non contenga 

errori significativi dovuti a frodi o a comportamenti o eventi non intenzionali. 

Gli Amministratori di Allianz SpA sono responsabili per la valutazione della capacità del Fondo di 

continuare ad operare come un’entità in funzionamento e, nella redazione del rendiconto, per 

l’appropriatezza dell’utilizzo del presupposto della continuità aziendale, nonché per una adeguata 

informativa in materia. Gli Amministratori utilizzano il presupposto della continuità aziendale nella 

redazione del rendiconto a meno che abbiano valutato che sussistono le condizioni per la liquidazione 

del Fondo o per l’interruzione dell’attività o non abbiano alternative realistiche a tale scelta. 

Il Collegio Sindacale di Allianz SpA ha la responsabilità della vigilanza, nei termini previsti dalla legge, 

sul processo di predisposizione dell’informativa finanziaria del Fondo. 

Responsabilità della società di revisione per la revisione contabile del rendiconto 

I nostri obiettivi sono l’acquisizione di una ragionevole sicurezza che il rendiconto nel suo complesso 

non contenga errori significativi, dovuti a frodi o a comportamenti o eventi non intenzionali, e 

l’emissione di una relazione di revisione che includa il nostro giudizio. Per ragionevole sicurezza si 

intende un livello elevato di sicurezza che tuttavia non fornisce la garanzia che una revisione contabile 
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svolta in conformità ai principi di revisione internazionali (ISA Italia) individui sempre un errore 

significativo, qualora esistente. Gli errori possono derivare da frodi o da comportamenti o eventi non 

intenzionali e sono considerati significativi qualora ci si possa ragionevolmente attendere che essi, 

singolarmente o nel loro insieme, siano in grado di influenzare le decisioni economiche prese dagli 

utilizzatori sulla base del rendiconto.

Nell’ambito della revisione contabile svolta in conformità ai principi di revisione internazionali (ISA 

Italia), abbiamo esercitato il giudizio professionale e abbiamo mantenuto lo scetticismo professionale 

per tutta la durata della revisione contabile. Inoltre:

● abbiamo identificato e valutato i rischi di errori significativi nel rendiconto, dovuti a frodi o a

comportamenti o eventi non intenzionali; abbiamo definito e svolto procedure di revisione in

risposta a tali rischi; abbiamo acquisito elementi probativi sufficienti e appropriati su cui basare il

nostro giudizio. Il rischio di non individuare un errore significativo dovuto a frodi è più elevato

rispetto al rischio di non individuare un errore significativo derivante da comportamenti od eventi

non intenzionali, poiché la frode può implicare l’esistenza di collusioni, falsificazioni, omissioni

intenzionali, rappresentazioni fuorvianti o forzature del controllo interno;

● abbiamo acquisito una comprensione del controllo interno rilevante ai fini della revisione contabile

allo scopo di definire procedure di revisione appropriate nelle circostanze, e non per esprimere un

giudizio sull’efficacia del controllo interno del Fondo e di Allianz SpA;

● abbiamo valutato l’appropriatezza dei criteri e delle modalità di valutazione adottati nonché la

ragionevolezza delle stime contabili effettuate dagli Amministratori, inclusa la relativa informativa;

● siamo giunti ad una conclusione sull’appropriatezza dell’utilizzo da parte degli Amministratori del

presupposto della continuità aziendale e, in base agli elementi probativi acquisiti, sull’eventuale

esistenza di una incertezza significativa riguardo a eventi o circostanze che possono far sorgere

dubbi significativi sulla capacità del Fondo di continuare ad operare come un’entità in

funzionamento. In presenza di un’incertezza significativa, siamo tenuti a richiamare l’attenzione

nella relazione di revisione sulla relativa informativa inclusa nel rendiconto ovvero, qualora tale

informativa sia inadeguata, a riflettere tale circostanza nella formulazione del nostro giudizio. Le

nostre conclusioni sono basate sugli elementi probativi acquisiti fino alla data della presente

relazione. Tuttavia, eventi o circostanze successivi possono comportare che il Fondo cessi di

operare come un’entità in funzionamento;
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● abbiamo valutato la presentazione, la struttura e il contenuto del rendiconto nel suo complesso,

inclusa l’informativa, e se il rendiconto rappresenti le operazioni e gli eventi sottostanti in modo da

fornire una corretta rappresentazione.

Abbiamo comunicato ai responsabili delle attività di governance di Allianz SpA, identificati ad un 

livello appropriato come richiesto dagli ISA Italia, tra gli altri aspetti, la portata e la tempistica 

pianificate per la revisione contabile e i risultati significativi emersi, incluse le eventuali carenze 

significative nel controllo interno identificate nel corso della revisione contabile.

Milano, 19 marzo 2026 

PricewaterhouseCoopers SpA

Sabrina Chinello

(Revisore legale) 



Relazione della società di revisione indipendente ai sensi 

dell’articolo 21 dello Schema di Regolamento di cui alla 

Deliberazione Covip 19 maggio 2021 

Al Consiglio di Amministrazione di 

Allianz SpA 

Giudizio 

Abbiamo svolto la revisione contabile del rendiconto della fase di accumulo di “Insieme Fondo 

Pensione Aperto a contribuzione definita” - comparto “LINEA OBBLIGAZIONARIA LUNGO 

TERMINE” (il “Fondo”) attivato da Allianz SpA, costituito dallo stato patrimoniale al 31 dicembre 

2025, dal conto economico per l’esercizio chiuso a tale data e dalla nota integrativa.

A nostro giudizio, il rendiconto della fase di accumulo del comparto (stato patrimoniale, conto 

economico e nota integrativa) fornisce una rappresentazione veritiera e corretta della situazione 

patrimoniale e finanziaria di “Insieme Fondo Pensione Aperto a contribuzione definita” - comparto 

“LINEA OBBLIGAZIONARIA LUNGO TERMINE” attivato da Allianz SpA al 31 dicembre 2025 e della 

variazione dell’attivo netto destinato alle prestazioni per l’esercizio chiuso a tale data, in conformità ai 

provvedimenti emanati da Covip che ne disciplinano i criteri di redazione.

Elementi alla base del giudizio 

Abbiamo svolto la revisione contabile in conformità ai principi di revisione internazionali (ISA Italia). 

Le nostre responsabilità ai sensi di tali principi sono ulteriormente descritte nella sezione 

“Responsabilità della società di revisione per la revisione contabile del rendiconto” della presente 

relazione. Siamo indipendenti rispetto al Fondo e alla società Allianz SpA in conformità alle norme e ai 

principi in materia di etica e di indipendenza applicabili nell’ordinamento italiano alla revisione 
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contabile del bilancio. Riteniamo di aver acquisito elementi probativi sufficienti e appropriati su cui 

basare il nostro giudizio.

Altri aspetti 

Il rendiconto del Fondo contiene l’Appendice “Informativa sulla sostenibilità” ai sensi dell’articolo 7 

del Regolamento (UE) 2020/852. 

Il giudizio sul rendiconto del Fondo non si estende alle informazioni contenute in tale appendice. 

Responsabilità degli Amministratori e del Collegio Sindacale per il rendiconto 

Gli Amministratori di Allianz SpA sono responsabili per la redazione del rendiconto che fornisca una 

rappresentazione veritiera e corretta in conformità ai provvedimenti emanati da Covip che ne 

disciplinano i criteri di redazione e, nei termini previsti dalla legge, per quella parte del controllo 

interno dagli stessi ritenuta necessaria per consentire la redazione di un rendiconto che non contenga 

errori significativi dovuti a frodi o a comportamenti o eventi non intenzionali.

Gli Amministratori di Allianz SpA sono responsabili per la valutazione della capacità del Fondo di 

continuare ad operare come un’entità in funzionamento e, nella redazione del rendiconto, per 

l’appropriatezza dell’utilizzo del presupposto della continuità aziendale, nonché per una adeguata 

informativa in materia. Gli Amministratori utilizzano il presupposto della continuità aziendale nella 

redazione del rendiconto a meno che abbiano valutato che sussistono le condizioni per la liquidazione 

del Fondo o per l’interruzione dell’attività o non abbiano alternative realistiche a tale scelta.

Il Collegio Sindacale di Allianz SpA ha la responsabilità della vigilanza, nei termini previsti dalla legge, 

sul processo di predisposizione dell’informativa finanziaria del Fondo.

Responsabilità della società di revisione per la revisione contabile del rendiconto 

I nostri obiettivi sono l’acquisizione di una ragionevole sicurezza che il rendiconto nel suo complesso 

non contenga errori significativi, dovuti a frodi o a comportamenti o eventi non intenzionali, e 

l’emissione di una relazione di revisione che includa il nostro giudizio. Per ragionevole sicurezza si 

intende un livello elevato di sicurezza che tuttavia non fornisce la garanzia che una revisione contabile 
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svolta in conformità ai principi di revisione internazionali (ISA Italia) individui sempre un errore 

significativo, qualora esistente. Gli errori possono derivare da frodi o da comportamenti o eventi non 

intenzionali e sono considerati significativi qualora ci si possa ragionevolmente attendere che essi, 

singolarmente o nel loro insieme, siano in grado di influenzare le decisioni economiche prese dagli 

utilizzatori sulla base del rendiconto.

Nell’ambito della revisione contabile svolta in conformità ai principi di revisione internazionali (ISA 

Italia), abbiamo esercitato il giudizio professionale e abbiamo mantenuto lo scetticismo professionale 

per tutta la durata della revisione contabile. Inoltre:

● abbiamo identificato e valutato i rischi di errori significativi nel rendiconto, dovuti a frodi o a

comportamenti o eventi non intenzionali; abbiamo definito e svolto procedure di revisione in

risposta a tali rischi; abbiamo acquisito elementi probativi sufficienti e appropriati su cui basare il

nostro giudizio. Il rischio di non individuare un errore significativo dovuto a frodi è più elevato

rispetto al rischio di non individuare un errore significativo derivante da comportamenti od eventi

non intenzionali, poiché la frode può implicare l’esistenza di collusioni, falsificazioni, omissioni

intenzionali, rappresentazioni fuorvianti o forzature del controllo interno;

● abbiamo acquisito una comprensione del controllo interno rilevante ai fini della revisione contabile

allo scopo di definire procedure di revisione appropriate nelle circostanze, e non per esprimere un

giudizio sull’efficacia del controllo interno del Fondo e di Allianz SpA;

● abbiamo valutato l’appropriatezza dei criteri e delle modalità di valutazione adottati nonché la

ragionevolezza delle stime contabili effettuate dagli Amministratori, inclusa la relativa informativa;

● siamo giunti ad una conclusione sull’appropriatezza dell’utilizzo da parte degli Amministratori del

presupposto della continuità aziendale e, in base agli elementi probativi acquisiti, sull’eventuale

esistenza di una incertezza significativa riguardo a eventi o circostanze che possono far sorgere

dubbi significativi sulla capacità del Fondo di continuare ad operare come un’entità in

funzionamento. In presenza di un’incertezza significativa, siamo tenuti a richiamare l’attenzione

nella relazione di revisione sulla relativa informativa inclusa nel rendiconto ovvero, qualora tale

informativa sia inadeguata, a riflettere tale circostanza nella formulazione del nostro giudizio. Le

nostre conclusioni sono basate sugli elementi probativi acquisiti fino alla data della presente

relazione. Tuttavia, eventi o circostanze successivi possono comportare che il Fondo cessi di

operare come un’entità in funzionamento;
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● abbiamo valutato la presentazione, la struttura e il contenuto del rendiconto nel suo complesso,

inclusa l’informativa, e se il rendiconto rappresenti le operazioni e gli eventi sottostanti in modo da

fornire una corretta rappresentazione.

Abbiamo comunicato ai responsabili delle attività di governance di Allianz SpA, identificati ad un 

livello appropriato come richiesto dagli ISA Italia, tra gli altri aspetti, la portata e la tempistica 

pianificate per la revisione contabile e i risultati significativi emersi, incluse le eventuali carenze 

significative nel controllo interno identificate nel corso della revisione contabile.

Milano, 19 marzo 2026 

PricewaterhouseCoopers SpA

Sabrina Chinello

(Revisore legale) 



 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Relazione della società di revisione indipendente ai sensi 

dell’articolo 21 dello Schema di Regolamento di cui alla 

Deliberazione Covip 19 maggio 2021 

Al Consiglio di Amministrazione di 

Allianz SpA 

Giudizio 

Abbiamo svolto la revisione contabile del rendiconto della fase di accumulo di “Insieme Fondo 

Pensione Aperto a contribuzione definita” - comparto “LINEA OBBLIGAZIONARIA” (il “Fondo”) 

attivato da Allianz SpA, costituito dallo stato patrimoniale al 31 dicembre 2025, dal conto economico 

per l’esercizio chiuso a tale data e dalla nota integrativa. 

A nostro giudizio, il rendiconto della fase di accumulo del comparto (stato patrimoniale, conto 

economico e nota integrativa) fornisce una rappresentazione veritiera e corretta della situazione 

patrimoniale e finanziaria di “Insieme Fondo Pensione Aperto a contribuzione definita” - comparto 

“LINEA OBBLIGAZIONARIA” attivato da Allianz SpA al 31 dicembre 2025 e della variazione 

dell’attivo netto destinato alle prestazioni per l’esercizio chiuso a tale data, in conformità ai 

provvedimenti emanati da Covip che ne disciplinano i criteri di redazione. 

Elementi alla base del giudizio 

Abbiamo svolto la revisione contabile in conformità ai principi di revisione internazionali (ISA Italia). 

Le nostre responsabilità ai sensi di tali principi sono ulteriormente descritte nella sezione 

“Responsabilità della società di revisione per la revisione contabile del rendiconto” della presente 

relazione. Siamo indipendenti rispetto al Fondo e alla società Allianz SpA in conformità alle norme e ai 

principi in materia di etica e di indipendenza applicabili nell’ordinamento italiano alla revisione 



 2 di 4 

contabile del bilancio. Riteniamo di aver acquisito elementi probativi sufficienti e appropriati su cui 

basare il nostro giudizio.

Altri aspetti 

Il rendiconto del Fondo contiene l’Appendice “Informativa sulla sostenibilità” ai sensi dell’articolo 7 

del Regolamento (UE) 2020/852. 

Il giudizio sul rendiconto del Fondo non si estende alle informazioni contenute in tale appendice. 

Responsabilità degli Amministratori e del Collegio Sindacale per il rendiconto 

Gli Amministratori di Allianz SpA sono responsabili per la redazione del rendiconto che fornisca una 

rappresentazione veritiera e corretta in conformità ai provvedimenti emanati da Covip che ne 

disciplinano i criteri di redazione e, nei termini previsti dalla legge, per quella parte del controllo 

interno dagli stessi ritenuta necessaria per consentire la redazione di un rendiconto che non contenga 

errori significativi dovuti a frodi o a comportamenti o eventi non intenzionali.

Gli Amministratori di Allianz SpA sono responsabili per la valutazione della capacità del Fondo di 

continuare ad operare come un’entità in funzionamento e, nella redazione del rendiconto, per 

l’appropriatezza dell’utilizzo del presupposto della continuità aziendale, nonché per una adeguata 

informativa in materia. Gli Amministratori utilizzano il presupposto della continuità aziendale nella 

redazione del rendiconto a meno che abbiano valutato che sussistono le condizioni per la liquidazione 

del Fondo o per l’interruzione dell’attività o non abbiano alternative realistiche a tale scelta.

Il Collegio Sindacale di Allianz SpA ha la responsabilità della vigilanza, nei termini previsti dalla legge, 

sul processo di predisposizione dell’informativa finanziaria del Fondo.

Responsabilità della società di revisione per la revisione contabile del rendiconto 

I nostri obiettivi sono l’acquisizione di una ragionevole sicurezza che il rendiconto nel suo complesso 

non contenga errori significativi, dovuti a frodi o a comportamenti o eventi non intenzionali, e 

l’emissione di una relazione di revisione che includa il nostro giudizio. Per ragionevole sicurezza si 

intende un livello elevato di sicurezza che tuttavia non fornisce la garanzia che una revisione contabile 
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svolta in conformità ai principi di revisione internazionali (ISA Italia) individui sempre un errore 

significativo, qualora esistente. Gli errori possono derivare da frodi o da comportamenti o eventi non 

intenzionali e sono considerati significativi qualora ci si possa ragionevolmente attendere che essi, 

singolarmente o nel loro insieme, siano in grado di influenzare le decisioni economiche prese dagli 

utilizzatori sulla base del rendiconto.

Nell’ambito della revisione contabile svolta in conformità ai principi di revisione internazionali (ISA 

Italia), abbiamo esercitato il giudizio professionale e abbiamo mantenuto lo scetticismo professionale 

per tutta la durata della revisione contabile. Inoltre:

● abbiamo identificato e valutato i rischi di errori significativi nel rendiconto, dovuti a frodi o a

comportamenti o eventi non intenzionali; abbiamo definito e svolto procedure di revisione in

risposta a tali rischi; abbiamo acquisito elementi probativi sufficienti e appropriati su cui basare il

nostro giudizio. Il rischio di non individuare un errore significativo dovuto a frodi è più elevato

rispetto al rischio di non individuare un errore significativo derivante da comportamenti od eventi

non intenzionali, poiché la frode può implicare l’esistenza di collusioni, falsificazioni, omissioni

intenzionali, rappresentazioni fuorvianti o forzature del controllo interno;

● abbiamo acquisito una comprensione del controllo interno rilevante ai fini della revisione contabile

allo scopo di definire procedure di revisione appropriate nelle circostanze, e non per esprimere un

giudizio sull’efficacia del controllo interno del Fondo e di Allianz SpA;

● abbiamo valutato l’appropriatezza dei criteri e delle modalità di valutazione adottati nonché la

ragionevolezza delle stime contabili effettuate dagli Amministratori, inclusa la relativa informativa;

● siamo giunti ad una conclusione sull’appropriatezza dell’utilizzo da parte degli Amministratori del

presupposto della continuità aziendale e, in base agli elementi probativi acquisiti, sull’eventuale

esistenza di una incertezza significativa riguardo a eventi o circostanze che possono far sorgere

dubbi significativi sulla capacità del Fondo di continuare ad operare come un’entità in

funzionamento. In presenza di un’incertezza significativa, siamo tenuti a richiamare l’attenzione

nella relazione di revisione sulla relativa informativa inclusa nel rendiconto ovvero, qualora tale

informativa sia inadeguata, a riflettere tale circostanza nella formulazione del nostro giudizio. Le

nostre conclusioni sono basate sugli elementi probativi acquisiti fino alla data della presente

relazione. Tuttavia, eventi o circostanze successivi possono comportare che il Fondo cessi di

operare come un’entità in funzionamento;
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● abbiamo valutato la presentazione, la struttura e il contenuto del rendiconto nel suo complesso,

inclusa l’informativa, e se il rendiconto rappresenti le operazioni e gli eventi sottostanti in modo da

fornire una corretta rappresentazione.

Abbiamo comunicato ai responsabili delle attività di governance di Allianz SpA, identificati ad un 

livello appropriato come richiesto dagli ISA Italia, tra gli altri aspetti, la portata e la tempistica 

pianificate per la revisione contabile e i risultati significativi emersi, incluse le eventuali carenze 

significative nel controllo interno identificate nel corso della revisione contabile.

Milano, 19 marzo 2026 

PricewaterhouseCoopers SpA

Sabrina Chinello

(Revisore legale) 



 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Relazione della società di revisione indipendente ai sensi 

dell’articolo 21 dello Schema di Regolamento di cui alla 

Deliberazione Covip 19 maggio 2021 

Al Consiglio di Amministrazione di 

Allianz SpA 

Giudizio 

Abbiamo svolto la revisione contabile del rendiconto della fase di accumulo di “Insieme Fondo 

Pensione Aperto a contribuzione definita” - comparto “LINEA BILANCIATA” (il “Fondo”) attivato da 

Allianz SpA, costituito dallo stato patrimoniale al 31 dicembre 2025, dal conto economico per 

l’esercizio chiuso a tale data e dalla nota integrativa. 

A nostro giudizio, il rendiconto della fase di accumulo del comparto (stato patrimoniale, conto 

economico e nota integrativa) fornisce una rappresentazione veritiera e corretta della situazione 

patrimoniale e finanziaria di “Insieme Fondo Pensione Aperto a contribuzione definita” - comparto 

“LINEA BILANCIATA” attivato da Allianz SpA al 31 dicembre 2025 e della variazione dell’attivo netto 

destinato alle prestazioni per l’esercizio chiuso a tale data, in conformità ai provvedimenti emanati da 

Covip che ne disciplinano i criteri di redazione. 

Elementi alla base del giudizio 

Abbiamo svolto la revisione contabile in conformità ai principi di revisione internazionali (ISA Italia). 

Le nostre responsabilità ai sensi di tali principi sono ulteriormente descritte nella sezione 

“Responsabilità della società di revisione per la revisione contabile del rendiconto” della presente 

relazione. Siamo indipendenti rispetto al Fondo e alla società Allianz SpA in conformità alle norme e ai 

principi in materia di etica e di indipendenza applicabili nell’ordinamento italiano alla revisione 
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contabile del bilancio. Riteniamo di aver acquisito elementi probativi sufficienti e appropriati su cui 

basare il nostro giudizio. 

Altri aspetti 

Il rendiconto del Fondo contiene l’Appendice “Informativa sulla sostenibilità” ai sensi dell’articolo 7 

del Regolamento (UE) 2020/852. 

Il giudizio sul rendiconto del Fondo non si estende alle informazioni contenute in tale appendice. 

Responsabilità degli Amministratori e del Collegio Sindacale per il rendiconto 

Gli Amministratori di Allianz SpA sono responsabili per la redazione del rendiconto che fornisca una 

rappresentazione veritiera e corretta in conformità ai provvedimenti emanati da Covip che ne 

disciplinano i criteri di redazione e, nei termini previsti dalla legge, per quella parte del controllo 

interno dagli stessi ritenuta necessaria per consentire la redazione di un rendiconto che non contenga 

errori significativi dovuti a frodi o a comportamenti o eventi non intenzionali. 

Gli Amministratori di Allianz SpA sono responsabili per la valutazione della capacità del Fondo di 

continuare ad operare come un’entità in funzionamento e, nella redazione del rendiconto, per 

l’appropriatezza dell’utilizzo del presupposto della continuità aziendale, nonché per una adeguata 

informativa in materia. Gli Amministratori utilizzano il presupposto della continuità aziendale nella 

redazione del rendiconto a meno che abbiano valutato che sussistono le condizioni per la liquidazione 

del Fondo o per l’interruzione dell’attività o non abbiano alternative realistiche a tale scelta. 

Il Collegio Sindacale di Allianz SpA ha la responsabilità della vigilanza, nei termini previsti dalla legge, 

sul processo di predisposizione dell’informativa finanziaria del Fondo. 

Responsabilità della società di revisione per la revisione contabile del rendiconto 

I nostri obiettivi sono l’acquisizione di una ragionevole sicurezza che il rendiconto nel suo complesso 

non contenga errori significativi, dovuti a frodi o a comportamenti o eventi non intenzionali, e 

l’emissione di una relazione di revisione che includa il nostro giudizio. Per ragionevole sicurezza si 

intende un livello elevato di sicurezza che tuttavia non fornisce la garanzia che una revisione contabile 
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svolta in conformità ai principi di revisione internazionali (ISA Italia) individui sempre un errore 

significativo, qualora esistente. Gli errori possono derivare da frodi o da comportamenti o eventi non 

intenzionali e sono considerati significativi qualora ci si possa ragionevolmente attendere che essi, 

singolarmente o nel loro insieme, siano in grado di influenzare le decisioni economiche prese dagli 

utilizzatori sulla base del rendiconto. 

Nell’ambito della revisione contabile svolta in conformità ai principi di revisione internazionali (ISA 

Italia), abbiamo esercitato il giudizio professionale e abbiamo mantenuto lo scetticismo professionale 

per tutta la durata della revisione contabile. Inoltre: 

● abbiamo identificato e valutato i rischi di errori significativi nel rendiconto, dovuti a frodi o a 

comportamenti o eventi non intenzionali; abbiamo definito e svolto procedure di revisione in 

risposta a tali rischi; abbiamo acquisito elementi probativi sufficienti e appropriati su cui basare il 

nostro giudizio. Il rischio di non individuare un errore significativo dovuto a frodi è più elevato 

rispetto al rischio di non individuare un errore significativo derivante da comportamenti od eventi 

non intenzionali, poiché la frode può implicare l’esistenza di collusioni, falsificazioni, omissioni 

intenzionali, rappresentazioni fuorvianti o forzature del controllo interno; 

● abbiamo acquisito una comprensione del controllo interno rilevante ai fini della revisione contabile 

allo scopo di definire procedure di revisione appropriate nelle circostanze, e non per esprimere un 

giudizio sull’efficacia del controllo interno del Fondo e di Allianz SpA; 

● abbiamo valutato l’appropriatezza dei criteri e delle modalità di valutazione adottati nonché la 

ragionevolezza delle stime contabili effettuate dagli Amministratori, inclusa la relativa informativa; 

● siamo giunti ad una conclusione sull’appropriatezza dell’utilizzo da parte degli Amministratori del 

presupposto della continuità aziendale e, in base agli elementi probativi acquisiti, sull’eventuale 

esistenza di una incertezza significativa riguardo a eventi o circostanze che possono far sorgere 

dubbi significativi sulla capacità del Fondo di continuare ad operare come un’entità in 

funzionamento. In presenza di un’incertezza significativa, siamo tenuti a richiamare l’attenzione 

nella relazione di revisione sulla relativa informativa inclusa nel rendiconto ovvero, qualora tale 

informativa sia inadeguata, a riflettere tale circostanza nella formulazione del nostro giudizio. Le 

nostre conclusioni sono basate sugli elementi probativi acquisiti fino alla data della presente 

relazione. Tuttavia, eventi o circostanze successivi possono comportare che il Fondo cessi di 

operare come un’entità in funzionamento; 
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● abbiamo valutato la presentazione, la struttura e il contenuto del rendiconto nel suo complesso,

inclusa l’informativa, e se il rendiconto rappresenti le operazioni e gli eventi sottostanti in modo da

fornire una corretta rappresentazione.

Abbiamo comunicato ai responsabili delle attività di governance di Allianz SpA, identificati ad un 

livello appropriato come richiesto dagli ISA Italia, tra gli altri aspetti, la portata e la tempistica 

pianificate per la revisione contabile e i risultati significativi emersi, incluse le eventuali carenze 

significative nel controllo interno identificate nel corso della revisione contabile.

Milano, 19 marzo 2026 

PricewaterhouseCoopers SpA

Sabrina Chinello

(Revisore legale) 



 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Relazione della società di revisione indipendente ai sensi 

dell’articolo 21 dello Schema di Regolamento di cui alla 

Deliberazione Covip 19 maggio 2021 

Al Consiglio di Amministrazione di 

Allianz SpA 

Giudizio 

Abbiamo svolto la revisione contabile del rendiconto della fase di accumulo di “Insieme Fondo 

Pensione Aperto a contribuzione definita” - comparto “LINEA AZIONARIA” (il “Fondo”) attivato da 

Allianz SpA, costituito dallo stato patrimoniale al 31 dicembre 2025, dal conto economico per 

l’esercizio chiuso a tale data e dalla nota integrativa. 

A nostro giudizio, il rendiconto della fase di accumulo del comparto (stato patrimoniale, conto 

economico e nota integrativa) fornisce una rappresentazione veritiera e corretta della situazione 

patrimoniale e finanziaria di “Insieme Fondo Pensione Aperto a contribuzione definita” - comparto 

“LINEA AZIONARIA” attivato da Allianz SpA al 31 dicembre 2025 e della variazione dell’attivo netto 

destinato alle prestazioni per l’esercizio chiuso a tale data, in conformità ai provvedimenti emanati da 

Covip che ne disciplinano i criteri di redazione. 

Elementi alla base del giudizio 

Abbiamo svolto la revisione contabile in conformità ai principi di revisione internazionali (ISA Italia). 

Le nostre responsabilità ai sensi di tali principi sono ulteriormente descritte nella sezione 

“Responsabilità della società di revisione per la revisione contabile del rendiconto” della presente 

relazione. Siamo indipendenti rispetto al Fondo e alla società Allianz SpA in conformità alle norme e ai 

principi in materia di etica e di indipendenza applicabili nell’ordinamento italiano alla revisione 
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contabile del bilancio. Riteniamo di aver acquisito elementi probativi sufficienti e appropriati su cui 

basare il nostro giudizio. 

Altri aspetti 

Il rendiconto del Fondo contiene l’Appendice “Informativa sulla sostenibilità” ai sensi dell’articolo 7 

del Regolamento (UE) 2020/852. 

Il giudizio sul rendiconto del Fondo non si estende alle informazioni contenute in tale appendice. 

Responsabilità degli Amministratori e del Collegio Sindacale per il rendiconto 

Gli Amministratori di Allianz SpA sono responsabili per la redazione del rendiconto che fornisca una 

rappresentazione veritiera e corretta in conformità ai provvedimenti emanati da Covip che ne 

disciplinano i criteri di redazione e, nei termini previsti dalla legge, per quella parte del controllo 

interno dagli stessi ritenuta necessaria per consentire la redazione di un rendiconto che non contenga 

errori significativi dovuti a frodi o a comportamenti o eventi non intenzionali. 

Gli Amministratori di Allianz SpA sono responsabili per la valutazione della capacità del Fondo di 

continuare ad operare come un’entità in funzionamento e, nella redazione del rendiconto, per 

l’appropriatezza dell’utilizzo del presupposto della continuità aziendale, nonché per una adeguata 

informativa in materia. Gli Amministratori utilizzano il presupposto della continuità aziendale nella 

redazione del rendiconto a meno che abbiano valutato che sussistono le condizioni per la liquidazione 

del Fondo o per l’interruzione dell’attività o non abbiano alternative realistiche a tale scelta. 

Il Collegio Sindacale di Allianz SpA ha la responsabilità della vigilanza, nei termini previsti dalla legge, 

sul processo di predisposizione dell’informativa finanziaria del Fondo. 

Responsabilità della società di revisione per la revisione contabile del rendiconto 

I nostri obiettivi sono l’acquisizione di una ragionevole sicurezza che il rendiconto nel suo complesso 

non contenga errori significativi, dovuti a frodi o a comportamenti o eventi non intenzionali, e 

l’emissione di una relazione di revisione che includa il nostro giudizio. Per ragionevole sicurezza si 

intende un livello elevato di sicurezza che tuttavia non fornisce la garanzia che una revisione contabile 
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svolta in conformità ai principi di revisione internazionali (ISA Italia) individui sempre un errore 

significativo, qualora esistente. Gli errori possono derivare da frodi o da comportamenti o eventi non 

intenzionali e sono considerati significativi qualora ci si possa ragionevolmente attendere che essi, 

singolarmente o nel loro insieme, siano in grado di influenzare le decisioni economiche prese dagli 

utilizzatori sulla base del rendiconto.

Nell’ambito della revisione contabile svolta in conformità ai principi di revisione internazionali (ISA 

Italia), abbiamo esercitato il giudizio professionale e abbiamo mantenuto lo scetticismo professionale 

per tutta la durata della revisione contabile. Inoltre:

● abbiamo identificato e valutato i rischi di errori significativi nel rendiconto, dovuti a frodi o a

comportamenti o eventi non intenzionali; abbiamo definito e svolto procedure di revisione in

risposta a tali rischi; abbiamo acquisito elementi probativi sufficienti e appropriati su cui basare il

nostro giudizio. Il rischio di non individuare un errore significativo dovuto a frodi è più elevato

rispetto al rischio di non individuare un errore significativo derivante da comportamenti od eventi

non intenzionali, poiché la frode può implicare l’esistenza di collusioni, falsificazioni, omissioni

intenzionali, rappresentazioni fuorvianti o forzature del controllo interno;

● abbiamo acquisito una comprensione del controllo interno rilevante ai fini della revisione contabile

allo scopo di definire procedure di revisione appropriate nelle circostanze, e non per esprimere un

giudizio sull’efficacia del controllo interno del Fondo e di Allianz SpA;

● abbiamo valutato l’appropriatezza dei criteri e delle modalità di valutazione adottati nonché la

ragionevolezza delle stime contabili effettuate dagli Amministratori, inclusa la relativa informativa;

● siamo giunti ad una conclusione sull’appropriatezza dell’utilizzo da parte degli Amministratori del

presupposto della continuità aziendale e, in base agli elementi probativi acquisiti, sull’eventuale

esistenza di una incertezza significativa riguardo a eventi o circostanze che possono far sorgere

dubbi significativi sulla capacità del Fondo di continuare ad operare come un’entità in

funzionamento. In presenza di un’incertezza significativa, siamo tenuti a richiamare l’attenzione

nella relazione di revisione sulla relativa informativa inclusa nel rendiconto ovvero, qualora tale

informativa sia inadeguata, a riflettere tale circostanza nella formulazione del nostro giudizio. Le

nostre conclusioni sono basate sugli elementi probativi acquisiti fino alla data della presente

relazione. Tuttavia, eventi o circostanze successivi possono comportare che il Fondo cessi di

operare come un’entità in funzionamento;
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● abbiamo valutato la presentazione, la struttura e il contenuto del rendiconto nel suo complesso,

inclusa l’informativa, e se il rendiconto rappresenti le operazioni e gli eventi sottostanti in modo da

fornire una corretta rappresentazione.

Abbiamo comunicato ai responsabili delle attività di governance di Allianz SpA, identificati ad un 

livello appropriato come richiesto dagli ISA Italia, tra gli altri aspetti, la portata e la tempistica 

pianificate per la revisione contabile e i risultati significativi emersi, incluse le eventuali carenze 

significative nel controllo interno identificate nel corso della revisione contabile.

Milano, 19 marzo 2026 

PricewaterhouseCoopers SpA

Sabrina Chinello

(Revisore legale) 



 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Relazione della società di revisione indipendente ai sensi 

dell’articolo 21 dello Schema di Regolamento di cui alla 

Deliberazione Covip 19 maggio 2021 

Al Consiglio di Amministrazione di 

Allianz SpA 

Giudizio 

Abbiamo svolto la revisione contabile del rendiconto della fase di accumulo di “Insieme Fondo 

Pensione Aperto a contribuzione definita” - comparto “LINEA MULTIASSET” (il “Fondo”) attivato da 

Allianz SpA, costituito dallo stato patrimoniale al 31 dicembre 2025, dal conto economico per 

l’esercizio chiuso a tale data e dalla nota integrativa. 

A nostro giudizio, il rendiconto della fase di accumulo del comparto (stato patrimoniale, conto 

economico e nota integrativa) fornisce una rappresentazione veritiera e corretta della situazione 

patrimoniale e finanziaria di “Insieme Fondo Pensione Aperto a contribuzione definita” - comparto 

“LINEA MULTIASSET” attivato da Allianz SpA al 31 dicembre 2025 e della variazione dell’attivo netto 

destinato alle prestazioni per l’esercizio chiuso a tale data, in conformità ai provvedimenti emanati da 

Covip che ne disciplinano i criteri di redazione. 

Elementi alla base del giudizio 

Abbiamo svolto la revisione contabile in conformità ai principi di revisione internazionali (ISA Italia). 

Le nostre responsabilità ai sensi di tali principi sono ulteriormente descritte nella sezione 

“Responsabilità della società di revisione per la revisione contabile del rendiconto” della presente 

relazione. Siamo indipendenti rispetto al Fondo e alla società Allianz SpA in conformità alle norme e ai 

principi in materia di etica e di indipendenza applicabili nell’ordinamento italiano alla revisione 
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contabile del bilancio. Riteniamo di aver acquisito elementi probativi sufficienti e appropriati su cui 

basare il nostro giudizio. 

Altri aspetti 

Il rendiconto del Fondo contiene l’Appendice “Informativa sulla sostenibilità” ai sensi dell’articolo 7 

del Regolamento (UE) 2020/852. 

Il giudizio sul rendiconto del Fondo non si estende alle informazioni contenute in tale appendice. 

Responsabilità degli Amministratori e del Collegio Sindacale per il rendiconto 

Gli Amministratori di Allianz SpA sono responsabili per la redazione del rendiconto che fornisca una 

rappresentazione veritiera e corretta in conformità ai provvedimenti emanati da Covip che ne 

disciplinano i criteri di redazione e, nei termini previsti dalla legge, per quella parte del controllo 

interno dagli stessi ritenuta necessaria per consentire la redazione di un rendiconto che non contenga 

errori significativi dovuti a frodi o a comportamenti o eventi non intenzionali. 

Gli Amministratori di Allianz SpA sono responsabili per la valutazione della capacità del Fondo di 

continuare ad operare come un’entità in funzionamento e, nella redazione del rendiconto, per 

l’appropriatezza dell’utilizzo del presupposto della continuità aziendale, nonché per una adeguata 

informativa in materia. Gli Amministratori utilizzano il presupposto della continuità aziendale nella 

redazione del rendiconto a meno che abbiano valutato che sussistono le condizioni per la liquidazione 

del Fondo o per l’interruzione dell’attività o non abbiano alternative realistiche a tale scelta. 

Il Collegio Sindacale di Allianz SpA ha la responsabilità della vigilanza, nei termini previsti dalla legge, 

sul processo di predisposizione dell’informativa finanziaria del Fondo. 

Responsabilità della società di revisione per la revisione contabile del rendiconto 

I nostri obiettivi sono l’acquisizione di una ragionevole sicurezza che il rendiconto nel suo complesso 

non contenga errori significativi, dovuti a frodi o a comportamenti o eventi non intenzionali, e 

l’emissione di una relazione di revisione che includa il nostro giudizio. Per ragionevole sicurezza si 

intende un livello elevato di sicurezza che tuttavia non fornisce la garanzia che una revisione contabile 
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svolta in conformità ai principi di revisione internazionali (ISA Italia) individui sempre un errore 

significativo, qualora esistente. Gli errori possono derivare da frodi o da comportamenti o eventi non 

intenzionali e sono considerati significativi qualora ci si possa ragionevolmente attendere che essi, 

singolarmente o nel loro insieme, siano in grado di influenzare le decisioni economiche prese dagli 

utilizzatori sulla base del rendiconto. 

Nell’ambito della revisione contabile svolta in conformità ai principi di revisione internazionali (ISA 

Italia), abbiamo esercitato il giudizio professionale e abbiamo mantenuto lo scetticismo professionale 

per tutta la durata della revisione contabile. Inoltre: 

● abbiamo identificato e valutato i rischi di errori significativi nel rendiconto, dovuti a frodi o a 

comportamenti o eventi non intenzionali; abbiamo definito e svolto procedure di revisione in 

risposta a tali rischi; abbiamo acquisito elementi probativi sufficienti e appropriati su cui basare il 

nostro giudizio. Il rischio di non individuare un errore significativo dovuto a frodi è più elevato 

rispetto al rischio di non individuare un errore significativo derivante da comportamenti od eventi 

non intenzionali, poiché la frode può implicare l’esistenza di collusioni, falsificazioni, omissioni 

intenzionali, rappresentazioni fuorvianti o forzature del controllo interno; 

● abbiamo acquisito una comprensione del controllo interno rilevante ai fini della revisione contabile 

allo scopo di definire procedure di revisione appropriate nelle circostanze, e non per esprimere un 

giudizio sull’efficacia del controllo interno del Fondo e di Allianz SpA; 

● abbiamo valutato l’appropriatezza dei criteri e delle modalità di valutazione adottati nonché la 

ragionevolezza delle stime contabili effettuate dagli Amministratori, inclusa la relativa informativa; 

● siamo giunti ad una conclusione sull’appropriatezza dell’utilizzo da parte degli Amministratori del 

presupposto della continuità aziendale e, in base agli elementi probativi acquisiti, sull’eventuale 

esistenza di una incertezza significativa riguardo a eventi o circostanze che possono far sorgere 

dubbi significativi sulla capacità del Fondo di continuare ad operare come un’entità in 

funzionamento. In presenza di un’incertezza significativa, siamo tenuti a richiamare l’attenzione 

nella relazione di revisione sulla relativa informativa inclusa nel rendiconto ovvero, qualora tale 

informativa sia inadeguata, a riflettere tale circostanza nella formulazione del nostro giudizio. Le 

nostre conclusioni sono basate sugli elementi probativi acquisiti fino alla data della presente 

relazione. Tuttavia, eventi o circostanze successivi possono comportare che il Fondo cessi di 

operare come un’entità in funzionamento; 
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● abbiamo valutato la presentazione, la struttura e il contenuto del rendiconto nel suo complesso,

inclusa l’informativa, e se il rendiconto rappresenti le operazioni e gli eventi sottostanti in modo da

fornire una corretta rappresentazione.

Abbiamo comunicato ai responsabili delle attività di governance di Allianz SpA, identificati ad un 

livello appropriato come richiesto dagli ISA Italia, tra gli altri aspetti, la portata e la tempistica 

pianificate per la revisione contabile e i risultati significativi emersi, incluse le eventuali carenze 

significative nel controllo interno identificate nel corso della revisione contabile.

Milano, 19 marzo 2026 

PricewaterhouseCoopers SpA

Sabrina Chinello

(Revisore legale) 
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R el a zi o n e s ull a g esti o n e d ell’ es er ci zi o 

2 0 2 5 
 

 

Sit u a zi o n e d el f o n d o al 3 1/ 1 2/ 2 0 2 5 

N el c ors o d el 2 0 2 5 il F o n d o P e n si o n e a p ert o I n si e m e h a pr os e g uit o l a r a c c olt a d ell e a d esi o ni i ni zi at a n el 2 0 0 1. Il 

f o n d o p e n si o n e a p ert o è st at o a ut ori z z at o all a c ostit u zi o n e, pr e vi a a p pr o v a zi o n e d el R e g ol a m e nt o, c o n d eli b er a 

d el 3 0 m a g gi o 2 0 0 1 d ell a C o m mis si o n e di Vi gil a n z a s ui f o n di p e n si o n e. I n d at a 1 3 s ett e m br e 2 0 0 1 il C o n si gli o di 

A m mi nistr a zi o n e d ell a Ri u ni o n e A dri ati c a di Si c urt à S. p. A. ( or a Alli a n z S. p. A.) h a d eli b er at o ( v er b al e n. 1 6 0 6):  

• l’istit u zi o n e d el f o n d o st es s o; 

• il R e g ol a m e nt o c osì c o m e a p pr o v at o d all a C o m mis si o n e di Vi gil a n z a; 

• di ri c o n os c er e l a c o ntri b u zi o n e affl u e nt e al f o n d o, l e ris ors e a c c u m ul at e e d i r el ati vi r e n di m e nti q u al e 

p atri m o ni o s e p ar at o e d a ut o n o m o n o n distr ai bil e d al fi n e pr e vi d e n zi al e al q u al e è d esti n at o. 

Il f o n d o è st at o is critt o al n. 1 1 8 d ell’ al b o d ei f o n di p e n si o n e t e n ut o pr es s o l a C o m mis si o n e di Vi gil a n z a i n d at a 

2 0 n o v e m br e 2 0 0 1 m e ntr e il pr os p ett o i nf or m ati v o, n e c ess ari o all a r a c c olt a d ell e a d esi o ni, è st at o d e p osit at o 

pr es s o l’ ar c hi vi o pr os p etti d ell a C O N S O B i n d at a 2 1 di c e m br e 2 0 0 1. 

P ert a nt o il f o n d o p e n si o n e h a i ni zi at o l a r a c c olt a d ell e a d esi o ni s ol o il 2 2 di c e m br e 2 0 0 1. 

 

Il r es p o n s a bil e d el F o n d o è il d ott. Gi u s e p p e A m e d e o T o m ar elli, n o mi n at o i n d at a 0 1. 0 6. 2 0 2 4 c o n i n c ari c o di 

d ur at a tri e n n al e. 

 

Il r e n di c o nt o d el F o n d o è o g g ett o di r e visi o n e c o nt a bil e d a p art e d ell a s o ci et à Pri c e w at er h o u s e C o o p ers S. p. A.. 

 

S o ci et é G é n ér al e S e c uriti es S er vi c es S. p. A. ri v est e il r u ol o di B a n c a D e p osit ari a.  

 

T utti gli i m p orti s o n o es pr es si i n E ur o. 

 

 

Il n u m er o t ot al e d e gli is critti al f o n d o ris ult a ess er e p ari a 4 3. 9 7 0, i n a u m e nt o ris p ett o ai 3 4. 2 5 2 d ell’ es er ci zi o 

pr e c e d e nt e.  

 

I c o ntri b uti c o m pl es si v a m e nt e r a c c olti s o n o e vi d e n zi ati n ell a s e g u e nt e t a b ell a. 

I m p ort o

C o ntri b uti r a c c olti 1 8 1. 4 3 0. 2 7 2, 4 1

      di c ui d a v al ori z z ar e n ell' e s er ci zi o s u c c e s si v o 1 1. 1 2 2. 0 7 3, 7 9

C o ntri b uti v al ori z z ati 1 7 4. 1 3 2. 0 7 9, 3 4

      di c ui r a c c olti n ell' e s er ci zi o pr e c e d e nt e 3. 8 2 3. 8 8 0, 7 2
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I n b as e all e s c elt e o p er at e d a gli is critti, i c o ntri b uti d esti n ati a gli i n v esti m e nti s o n o c o nfl uiti s ull e li n e e s e c o n d o 

l a s e g u e nt e t a b ell a: 

T ot al e c o ntri b uti 

v al ori z z ati

di c ui pr o v e ni e nti 

d a altri f o n di
Li n e a fl e s si bil e 2 1. 3 6 1. 9 4 6, 8 2 5. 2 1 6. 2 9 9, 7 2
Li n e a o b bli g a zi o n ari a br e v e t er mi n e 7. 5 2 1. 4 0 9, 1 8 3. 6 7 2. 7 2 6, 0 6
Li n e a o b bli g a zi o n ari a l u n g o t er mi n e 1 1. 1 1 4. 4 2 4, 6 4 2. 3 4 8. 2 7 4, 5 3
Li n e a o b bli g a zi o n ari a 1 2. 6 6 3. 1 1 9, 7 9 3. 2 4 8. 8 9 6, 9 1
Li n e a bil a n ci at a 2 8. 6 4 4. 6 8 0, 3 7 7. 1 6 5. 8 3 6, 1 5
Li n e a a zi o n ari a 9 0. 1 9 8. 2 4 7, 3 9 3 3. 6 9 5. 8 3 0, 4 0
Li n e a m ulti a s s et 2. 6 2 8. 2 5 1, 1 5 3 8 4. 1 8 8, 2 7
T ot al e 1 7 4. 1 3 2. 0 7 9, 3 4 5 5. 7 3 2. 0 5 2, 0 4

 

 

N el c or s o d ell’ es er ci zi o 2 0 2 5 il F o n d o h a i n oltr e eff ett u at o l e s e g u e nti li q ui d a zi o ni: 

Tr asf eri m e nti e 

risc atti
A ntici p azi o ni

Er o g azi o ni i n 

f or m a di c a pit al e

Tr asf or m azi o ni i n 

r e n dit a
T ot al e

Li n e a fl essi bil e 3. 4 2 1. 4 7 9, 5 8 2. 2 3 4. 6 9 8, 2 9 3. 3 9 7. 8 5 4, 1 6 8 1 9. 9 6 8, 3 1 9. 8 7 4. 0 0 0, 3 4
Li n e a o b bl. br e v e t er mi n e 2. 1 3 6. 2 0 8, 4 3 2 2 3. 6 4 3, 0 1 3 8 2. 7 6 9, 9 5 0, 0 0 2. 7 4 2. 6 2 1, 3 9
Li n e a o b bl. l u n g o t er mi n e 2. 2 8 5. 8 0 5, 8 6 3 5 2. 6 8 3, 0 7 2 9. 9 6 9, 4 2 0, 0 0 2. 6 6 8. 4 5 8, 3 5
Li n e a o b bli g azi o n ari a 3. 1 9 4. 9 2 0, 3 1 1. 1 6 0. 6 7 1, 9 3 1. 1 5 9. 4 8 1, 6 6 6 2 1. 6 5 8, 0 5 6. 1 3 6. 7 3 1, 9 5
Li n e a bil a nci at a 4. 0 5 1. 0 2 9, 4 5 2. 3 9 5. 8 3 8, 3 0 2. 0 8 7. 5 8 9, 9 6 7 3 2. 6 1 0, 5 5 9. 2 6 7. 0 6 8, 2 6
Li n e a azi o n ari a 7. 9 7 3. 4 2 2, 3 0 4. 7 4 1. 7 0 5, 9 7 2. 1 8 3. 7 8 0, 4 6 2 6. 9 7 6, 0 6 1 4. 9 2 5. 8 8 4, 7 9
Li n e a m ulti ass et 5 8 7. 4 7 6, 8 5 1 1 4. 4 0 4, 8 0 1 1. 0 7 3, 1 8 0, 0 0 7 1 2. 9 5 4, 8 3
T ot al eT ot al e 2 3. 6 5 0. 3 4 2, 7 82 3. 6 5 0. 3 4 2, 7 8 1 1. 2 2 3. 6 4 5, 3 71 1. 2 2 3. 6 4 5, 3 7 9. 2 5 2. 5 1 8, 7 99. 2 5 2. 5 1 8, 7 9 2. 2 0 1. 2 1 2, 9 72. 2 0 1. 2 1 2, 9 7 4 6. 3 2 7. 7 1 9, 9 14 6. 3 2 7. 7 1 9, 9 1

 

L a v o c e ri s c atti c o m pr e n d e a n c h e li q ui d a zi o ni p er d e c es s o. Di s e g uit o si f or nis c e il r el ati v o d ett a gli o. 

Li q ui d azi o ni p er 

d ec ess o
Li n e a fl essi bil e 1 0 7. 0 5 8, 0 6
Li n e a o b bli g azi o n ari a br e v e t er mi n e 1. 1 1 6, 5 8
Li n e a o b bli g azi o n ari a l u n g o t er mi n e 3. 4 1 6, 0 6
Li n e a o b bli g azi o n ari a 2 2 3. 7 7 2, 0 8
Li n e a bil a nci at a 1 6 0. 5 8 5, 2 2
Li n e a azi o n ari a 3 3 6. 3 2 0, 1 1
Li n e a m ulti ass et 4 5 7, 3 9
T ot al eT ot al e 8 3 2. 7 2 5, 5 08 3 2. 7 2 5, 5 0

 

N el c or s o d el 2 0 2 5 al c u ni a d er e nti h a n n o tr asf erit o l a pr o pri a p osi zi o n e i n di vi d u al e a d u n’ altr a li n e a 

d'i n v esti m e nt o d el f o n d o. Di s e g uit o s o n o ri e pil o g ati i s u d d etti tr asf eri m e nti: 

C o ntr o v al or e 

disi nv estit o
C o ntr o v al or e i nv estit o

Li n e a fl essi bil e 4. 7 5 8. 6 8 3, 3 6 6. 4 7 1. 4 9 8, 9 5
Li n e a o b bli g azi o n ari a br e v e t er mi n e 3 2. 6 4 5. 5 9 9, 2 4 3 4. 8 7 1. 7 6 9, 7 4
Li n e a o b bli g azi o n ari a l u n g o t er mi n e 1 7 3. 2 1 1. 8 9 1, 2 6 1 7 6. 0 4 6. 1 0 0, 6 1
Li n e a o b bli g azi o n ari a 9. 7 0 5. 7 1 0, 0 8 1 0. 8 4 6. 6 5 7, 9 2
Li n e a bil a nci at a 6 0. 1 6 1. 7 8 0, 9 7 5 8. 4 5 9. 0 1 7, 7 1
Li n e a azi o n ari a 2 4 0. 6 9 1. 5 4 5, 9 4 2 3 4. 0 5 5. 1 0 6, 7 4
Li n e a m ulti ass et 5 4. 8 2 3. 2 6 7, 8 1 5 5. 2 4 8. 3 2 6, 9 9
T ot al eT ot al e 5 7 5. 9 9 8. 4 7 8, 6 65 7 5. 9 9 8. 4 7 8, 6 6 5 7 5. 9 9 8. 4 7 8, 6 65 7 5. 9 9 8. 4 7 8, 6 6
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Al 3 1/ 1 2 / 2 0 2 5 i v al ori di q u ot a d ell e s ett e li n e e di i n v esti m e nt o s o n o i s e g u e nti:  

V al ori d ell a q u ot a d ell e li n e e di i n v e sti m e nt o
Li n e a fl e s si bil e 1 3, 2 5 5
Li n e a o b bli g a zi o n ari a br e v e t er mi n e 1 0, 0 0 4
Li n e a o b bli g a zi o n ari a l u n g o t er mi n e 9, 8 0 4
Li n e a o b bli g a zi o n ari a 1 6, 7 6 6
Li n e a bil a n ci at a 2 3, 1 6 2
Li n e a a zi o n ari a 3 0, 0 5 4
Li n e a m ulti a s s et 1 2, 4 8 6

 

 

 

D es cri zi o n e d ell a p oliti c a di g esti o n e s e g uit a e v al ut a zi o n e d ell e 
p erf or m a n c e r e ali z z at e 
 

Q u a dr o m a cr o e c o n o mi c o 

 

N el 2 0 2 5 l’ e c o n o mi a gl o b al e h a m ostr at o u n a n ot e v ol e r esili e n z a i n u n c o nt est o di diff u s a i n c ert ez z a, s ost e n ut a 

d a di v ersi f att ori: l’ esit o d ell e tr att ati v e c o m m er ci ali tr a St ati U niti e d i pri n ci p ali p art n er c h e, p ur alt al e n a nt e, 

h a li mit at o l’ a u m e nt o d ei d a zi ris p ett o all e att es e; gli sti m oli fis c ali n ei s ett ori dif es a e d i nfr astr utt ur e i n E ur o p a; 

il di n a mis m o d e gli i n v esti m e nti n ell’I nt elli g e n z a Artifi ci al e. 

P er m a n g o n o t utt a vi a l e diff er e n z e gi à os s er v at e n el 2 0 2 4 tr a ar e e g e o gr afi c h e e pri n ci p ali e c o n o mi e, c o n u n 

a m pi o di v ari o di cr es cit a tr a p a esi e m er g e nti e s vil u p p ati e di n a mi c h e i nfl a zi o nisti c h e n o n u nif or mi, s e p p ur i n 

c al o a li v ell o gl o b al e. 

 

S ul fr o nt e d ell a p oliti c a m o n et ari a, il 2 0 2 5 è st at o c ar att eri z z at o d a i nt er v e nti n o n o m o g e n ei  d a p art e d ell e 

pri n ci p ali b a n c h e c e ntr ali. L a B C E h a pr os e g uit o n el pri m o s e m estr e il p er c ors o di ri d u zi o n e d ei t as si a v vi at o n el 

2 0 2 4, m a nt e n e n d oli p oi i n v ari ati n ell a s e c o n d a p art e d ell’ a n n o. L a F e d er al R es er v e h a s os p es o 

t e m p or a n e a m e nt e il ci cl o di t a gli, pri vil e gi a n d o u n a p pr o c ci o pr u d e n zi al e, p er p oi ri pr e n d erl o n el m es e di 

s ett e m br e. L a B a n k of J a p a n, o p er a n d o i n u n c o nt est o m a cr o e c o n o mi c o diff er e nt e, h a i n v e c e a d ott at o u n a 

p oliti c a di pr o gr es si v o ri al z o d ei t as si. 

L’ a n n o si è c hi u s o c o n t a gli c u m ul ati p ari a 1 0 0 p u nti b as e d a p art e d ell a B C E e di 7 5 p u nti b as e p er l a F e d er al 

R es er v e st at u nit e n s e, e c o n u n ri al z o c u m ul at o di 5 0 p u nti b as e p er l a B oJ. 

 

I n ar e a E ur o l a cr es cit a h a r e gistr at o u n l e g g er o mi gli or a m e nt o, n o n ost a nt e l a d e b ol ez z a d ell a d o m a n d a est er n a 

e d est er n a. Gli i n v esti m e nti p u b bli ci i n i nfr astr utt ur e h a n n o c o ntri b uit o i n m o d o si g nifi c ati v o al r e c u p er o.  

Il pr o c es s o di ri e ntr o d ell’i nfl a zi o n e, a v vi at o n el 2 0 2 4 e tr ai n at o i n p arti c ol ar e d a Fr a n ci a e G er m a ni a, è 

pr os e g uit o, p ur e vi d e n zi a n d o u n a c ert a ri gi dit à n ell e c o m p o n e nti d ei s er vi zi. L a B C E h a s ost e n ut o t al e di n a mi c a 

m e di a nt e q u attr o ri d u zi o ni d ei t as si di 2 5 p u nti b as e ci as c u n a, c o n c e ntr at e n el pri m o s e m estr e, c h e h a n n o 

p ort at o il t ass o s ui d e p ositi al 2 %. 

 

N e gli St ati U niti l a cr es cit a h a r all e nt at o ris p ett o al 3 % d el bi e n ni o 2 0 2 3- 2 0 2 4. Tr a i f att ori p ositi vi s pi c c a n o gli 

i n v esti m e nti n ei s ett ori t e c n ol o gi ci e l e g ati all’ AI, c h e n el pri m o s e m estr e h a n n o c o ntri b uit o pi ù d ell a s p es a d ei 

c o n s u m at ori - s o pr att utt o a d el e v at o r e d dit o, i n u n c o nt est o di r affr e d d a m e nt o d el m er c at o d el l a v or o e d ei 

s al ari – p ur r est a n d o q u est’ ulti m a u n m ot or e c hi a v e d ell’ e c o n o mi a U S A.  

L’i nfl a zi o n e è ri m ast a s u p eri or e al t ar g et 2 % d ell a F e d, c h e h a c o n c e ntr at o i t a gli d ei t as si tr a s ett e m br e e 

di c e m br e c o n tr e i nt er v e nti r a v vi ci n ati di 2 5 p u nti b as e, p ort a n d o i t assi n ell a f as ci a 3, 5 0 %- 3, 7 5 %. 

N ei P a esi E m er g e nti l a cr e s cit a h a r e gistr at o u n r all e nt a m e nt o m ar gi n al e ris p ett o al 2 0 2 4, c o n f orti 

et er o g e n eit à tr a i di v ersi p a esi e ar e e, c o n p arti c ol ar e di n a mis m o n ell’ ar e a asi ati c a c o n I n di a, Ci n a e I n d o n esi a. 

L’ ar e a è st at a c ar att eri z z at a d a u n diff u s o c al o d ell’i nfl a zi o n e e d a p oliti c h e m o n et ari e c o m pl es si v a m e nt e 

ori e nt at e, o v e p os si bil e, a sfr utt ar e gli s p a zi off erti d a q u e st o r all e nt a m e nt o e d all a p oliti c a a c c o m o d a nt e d ell a 

F e d. 
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L’andamento dei mercati finanziari 
 
Mercati Obbligazionari 
 
I mercati obbligazionari governativi hanno evidenziato movimenti opposti delle curve Euro ed USA. 
La curva Euro la curva dei rendimenti ha registrato un incremento, in particolare sul tratto a lungo termine, 
riflettendo le aspettative di aumento della spesa pubblica e delle emissioni – soprattutto in Germania – e i 
potenziali effetti positivi sulla crescita. I rendimenti a breve, dopo una fase iniziale di riduzione legata alle 
attese di ulteriori misure espansive della BCE, sono aumentati a partire dal terzo trimestre. 
Negli USA la curva ha evidenziato una riduzione dei rendimenti, più marcata sul tratto breve, in relazione alle 
aspettative di un percorso più accomodante della Federal Reserve. I rendimenti a lungo termine sono stati 
influenzati dai timori riguardanti la sostenibilità fiscale. 
Per quanto riguarda il debito societario Euro, per il segmento Investment Grade l’effetto del rialzo dei tassi è 
stato ammortizzato dal calo dello spread, mentre il segmento High Yield ha evidenziato anche un calo sui 
rendimenti, beneficiando di bassi rischi sul fronte della crescita e di condizioni monetarie accomodanti. 
i titoli obbligazionari societari USD hanno evidenziato un calo generalizzato dei rendimenti, in particolare nel 
segmento High Yield.  
Il periodo è stato infine caratterizzate da performance positive per il debito dei Paesi Emergenti in valuta forte. 
 
Mercati Azionari 
 
I mercati azionari hanno chiuso il 2025 con un andamento positivo, pur con un andamento volatile dovuto, da 
un lato alle incertezze derivanti dalle tensioni geopolitiche globali, dagli annunci USA sui dazi che e all’arrivo sul 
mercato del modello cinese di IA a basso costo, dall’altro lato dovuto alle aspettative create dagli annunci di 
negoziati su conflitti e tariffe, al  rinnovato ottimismo per i progressi sull’’IA ed a dati economici e societari 
confortanti. Il 2025 si è chiuso con una ripresa di vigore dei mercati azionari globali, sostenuti anche dall’ultimo 
taglio dei tassi deciso dalla Fed, con le azioni USA ed europee che hanno sfiorato i massimi storici.  
A livello geografico i mercati emergenti hanno segnato un deciso rialzo, in particolare le aree di America Latina 
ed Europa dell’Est, mentre l’area asiatica è stata frenata dalla Cina.  Tra i paesi sviluppati, si sono distinte  le 
azione europee ed il Giappone, mentre gli indici USA hanno evidenziato una maggiore volatilità. A livello 
settoriale le migliori performance sono state rilevate per telecomunicazioni, finanziari, materie prime, 
industriali e servizi di pubblica utilità. 
 
Mercato Valutario 
 
Il dollaro ha evidenziato un deprezzamento generalizzato, sia per la politica monetario della Fed che per i dubbi 
sulla sostenibilità fiscale USA. 
 
Materie Prime 
 
L’anno ha visto un forte rialzo dell’oro, sostenuto dalla sua qualità di bene rifugio in un contesto globale 
incerto. In ribasso il petrolio come conseguenza di un eccesso di offerta. 
 

Politica di gestione del fondo   
La politica d’investimento attuata riflette quanto previsto nei regolamenti delle singole linee e, dove presente, 
tiene conto del benchmark dichiarato, mentre eventuali scelte tattiche sono dettate dalle attese sugli 
andamenti dei mercati finanziari.  
Nel 2025 il risultato di tutte le gestioni, indipendentemente dalla composizione obbligazionaria o azionaria, è 
stato positivo e favorito dalla performance positiva delle categorie di investimento obbligazionarie ed 
azionarie. 
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I r e n di m e nti a n n u ali z z ati ott e n uti d al F o n d o, e vi d e n zi ati e c o nfr o nt ati c o n i ris p etti vi b e n c h m ar k di rif eri m e nt o 

a 1 2, 2 4 m esi, e 5, 1 0 e 2 0 a n ni, s o n o c o nt e n uti n ell e s e g u e nti t a b ell e. I r e n di m e nti n etti s o n o st ati c al c ol ati al 

n ett o d e gli o n eri di g esti o n e e d ell’i m p ost a s ostit uti v a. 

 

R e n di m e nt o a 1 2 m e si R e n di m e nt o l or d o  R e n di m e nt o n ett o  B e n c h m ar k

Li n e a fl e s si bil e 0, 7 9 % 0, 0 8 % n / a

Li n e a o b bli g a zi o n ari a a br e v e t er mi n e 2, 4 8 % 1, 7 5 % 2, 2 5 %

Li n e a o b bli g a zi o n ari a a l u n g o t er mi n e 2, 5 8 % 1, 6 6 % 2, 2 8 %

Li n e a o b bli g a zi o n ari a 4, 5 2 % 3, 1 5 % 3, 6 0 %

Li n e a bil a n ci at a 1 0, 4 7 % 7, 8 5 % 7, 9 5 %

Li n e a a zi o n ari a 1 6, 8 2 % 1 2, 9 6 % 1 2, 8 1 %

Li n e a m ulti a s s et 1 1, 3 5 % 8, 7 1 % n / a

 

R e n di m e nt o a 2 4 m e si R e n di m e nt o l or d o  R e n di m e nt o n ett o  B e n c h m ar k

Li n e a fl e s si bil e 1, 8 2 % 1, 0 1 % n / a

Li n e a o b bli g a zi o n ari a a br e v e t er mi n e 2, 8 8 % 2, 1 7 % 2, 6 9 %

Li n e a o b bli g a zi o n ari a a l u n g o t er mi n e 2, 8 1 % 1, 9 4 % 2, 5 5 %

Li n e a o b bli g a zi o n ari a 4, 8 6 % 3, 4 9 % 3, 9 0 %

Li n e a bil a n ci at a 1 1, 7 2 % 9, 0 6 % 8, 6 5 %

Li n e a a zi o n ari a 1 9, 0 0 % 1 5, 2 9 % 1 4, 0 4 %

Li n e a m ulti a s s et 9, 0 1 % 7, 0 0 % n / a

 

R e n di m e nt o a 5 a n ni R e n di m e nt o l or d o  R e n di m e nt o n ett o  B e n c h m ar k

Li n e a fl e s si bil e - 1, 9 3 % - 2, 1 7 % n / a

Li n e a o b bli g a zi o n ari a a br e v e t er mi n e 0, 7 5 % 0, 3 7 % 0, 8 5 %

Li n e a o b bli g a zi o n ari a a l u n g o t er mi n e - 0, 4 5 % - 0, 8 6 % - 0, 2 3 %

Li n e a o b bli g a zi o n ari a 1, 4 7 % 0, 7 1 % 1, 0 5 %

Li n e a bil a n ci at a 6, 2 9 % 4, 7 8 % 4, 7 7 %

Li n e a a zi o n ari a 1 1, 2 7 % 9, 3 1 % 8, 9 3 %

Li n e a m ulti a s s et 3, 2 0 % 2, 2 6 % n / a

 

R e n di m e nt o a 1 0 a n ni R e n di m e nt o l or d o  R e n di m e nt o n ett o  B e n c h m ar k

Li n e a o b bli g a zi o n ari a 1, 5 0 % 0, 8 3 % 1, 3 8 %

Li n e a bil a n ci at a 5, 1 6 % 4, 0 9 % 4, 6 6 %

Li n e a a zi o n ari a 8, 6 8 % 7, 4 8 % 8, 2 0 %

 

R e n di m e nt o a 2 0 a n ni R e n di m e nt o l or d o  R e n di m e nt o n ett o  B e n c h m ar k

Li n e a o b bli g a zi o n ari a 2, 3 7 % 1, 9 0 % 2, 5 9 %

Li n e a bil a n ci at a 4, 4 7 % 3, 8 3 % 4, 2 6 %

Li n e a a zi o n ari a 6, 2 4 % 5, 5 9 % 5, 7 8 %
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Gli i n di ci u s ati n ell a c ostr u zi o n e d ei b e n c h m ar k s o n o ri e pil o g ati n ell a s e g u e nt e t a b ell a. 

Li n e a

Li n e a fl essi bil e

Li n e a o b bli g azi o n ari a br ev e t er mi n e

Li n e a o b bli g azi o n ari a l u n g o t er mi n e

Li n e a o b bli g azi o n ari a

Li n e a bil a nci at a

Li n e a azi o n ari a

Li n e a m ulti ass et

L a n at ur a fl essi bil e d el c o m p art o i n d ott a d all a n ec essit à di c ali br ar e l a p olitic a di i nv esti m e nt o i n f u nzi o n e d e gli 

i m p e g ni ass u nti v ers o gli A d er e nti, n o n c o ns e nt e l a d efi nizi o n e di u n b e nc h m ark. L a v ol atilit à a n n u a att es a di 

l u n g o p eri o d o d el c o m p art o n o n s u p er er à il liv ell o d el 1 2 %.

L a n at ur a fl essi bil e d el c o m p art o d ett at a d all’ o bi ettiv o di g e n er ar e v al or e attr av ers o u n a p olitic a di 

i nv esti m e nt o di n a mic a n o n c o ns e nt e di i n divi d u ar e u n o s p ecific o b e nc h m ark. L a v ol atilit à att es a d ei r e n di m e nti 

è c o m pr es a tr a 6 % e 1 3 % e c o m u n q u e n o n p otr à ess er e m ai s u p eri or e di 1 5 % (s u b as e ex- a nt e).

B e nc h m ark di rif eri m e nt o

6 0 % J P M E M U G ovt 1- 3y Gr oss T ot al R et ur n

4 0 % I C E B of a ml 1- 3 Y e ar E ur o C or p N et A gi

6 0 % J P M E M U G o vt 1- 1 0y T ot al R et ur n A gi N et

4 0 % I C E B O F A ML 1- 1 0 Y e ars E ur o C or p or at e N et

5 0 % J P M E M U G ovt 3- 5y Gr oss T ot al R et ur n N et A gi

4 0 % ML E M U C or p 3- 5 y e ar N et A gi

1 0 % M S CI W orl d 1 0 0 % H e d g e d N et T R I n d ex

2 8 % J P M E M U G ovt 3- 5y Gr oss T ot al R et ur n I n d ex

2 2 % ML E M U C or p 3- 5 y e ar T ot al R et ur n N et A gi

5 0 % M S CI W orl d 1 0 0 % H e d g e d T ot al R et ur n I n d ex N et A gi

5 % F T S E M T S ex B a nk of It aly B O T N et A gi

9 5 % M S CI W orl d 1 0 0 % H e d g e d N et T ot al R et ur n I n d ex A gi

 

 

Il d ett a gli o d e gli i n v esti m e nti è ri p ort at o n ell a N ot a I nt e gr ati v a d ell a Li n e a di rif eri m e nt o. 

 

 

V al ut a zi o n e d ell’ a n d a m e nt o d ell a g esti o n e pr e vi d e n zi al e 

 

I c o ntri b uti v al ori z z ati d el f o n d o s o n o a u m e nt ati d el 3 1, 7 % ris p ett o all’ a n n o pr e c e d e nt e e a m m o nt a n o a 

1 7 4. 1 3 2 mi gli ai a ( 1 3 2. 2 0 1 mi gli ai a n el 2 0 2 4). L e u s cit e v ol o nt ari e d al f o n d o s o n o a u m e nt at e d el 0, 8 % e 

a m m o nt a n o a 3 4. 8 7 4 mi gli ai a ( 3 4. 5 8 6 mi gli ai a n el 2 0 2 4). 

 

 

V al ut a zi o n e d ell’ a n d a m e nt o d ell a g esti o n e a m mi ni str ati v a 

 

N ell a s e g u e nt e t a b ell a vi e n e v al ut at a l'i n ci d e n z a d ei c osti c o m pl es si vi s ull' atti v o n ett o d esti n at o all e pr est a zi o ni 

al 3 1/ 1 2/ 2 0 2 5 ( v o c e 1 0 0 d ell o St at o P atri m o ni al e di ci as c u n a li n e a d'i n v esti m e nt o): 

O n eri di g esti o n e
Atti v o n ett o d esti n at o 

all e pr est azi o ni ( A N D P)

I nci d e nz a  % 

s u    A N D P
C o ntri b uti v ers ati

I nci d e nz a % 

s u c o ntri b uti

Li n e a fl essi bil e 1. 0 4 5. 7 7 3, 6 9 1 7 9. 1 9 7. 6 7 2, 2 3 0, 5 8 % 2 1. 3 6 1. 9 4 6, 8 2 4, 9 0 %

Li n e a o b bli g azi o n ari a br ev e t er mi n e 1 2 5. 2 4 8, 7 3 2 7. 0 6 5. 9 8 4, 2 8 0, 4 6 % 7. 5 2 1. 4 0 9, 1 8 1, 6 7 %

Li n e a o b bli g azi o n ari a l u n g o t er mi n e 3 9 9. 2 6 8, 8 5 6 2. 0 4 6. 4 5 3, 8 9 0, 6 4 % 1 1. 1 1 4. 4 2 4, 6 4 3, 5 9 %

Li n e a o b bli g azi o n ari a 8 0 3. 8 4 0, 8 2 1 1 8. 9 7 6. 4 3 7, 1 4 0, 6 8 % 1 2. 6 6 3. 1 1 9, 7 9 6, 3 5 %

Li n e a bil a nci at a 1. 8 2 5. 3 7 0, 3 8 2 6 1. 2 6 2. 9 7 8, 7 5 0, 7 0 % 2 8. 6 4 4. 6 8 0, 3 7 6, 3 7 %

Li n e a azi o n ari a 3. 2 3 1. 8 4 5, 8 1 4 6 9. 2 0 1. 8 3 4, 6 2 0, 6 9 % 9 0. 1 9 8. 2 4 7, 3 9 3, 5 8 %

Li n e a m ulti ass et 1 0 9. 7 4 7, 5 2 1 5. 4 1 0. 0 1 3, 5 1 0, 7 1 % 2. 6 2 8. 2 5 1, 1 5 4, 1 8 %

T ot al eT ot al e 7. 5 4 1. 0 9 5, 8 07. 5 4 1. 0 9 5, 8 0 1. 1 3 3. 1 6 1. 3 7 4, 4 21. 1 3 3. 1 6 1. 3 7 4, 4 2 0, 6 7 %0, 6 7 % 1 7 4. 1 3 2. 0 7 9, 3 41 7 4. 1 3 2. 0 7 9, 3 4 4, 3 3 %4, 3 3 %

 

 

P er l’ a n n o 2 0 2 5 n o n s o n o st at e s ost e n ut e s p es e l e g ali e gi u di zi ari e r el ati v e a vi c e n d e di es cl u si v o i nt er es s e d el 

f o n d o. 
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O p er a zi o ni i n c o nflitt o di i nt er essi  

 

P art e d el p atri m o ni o è st at o i n v estit o i n q u ot e d ei F o n di C o m u ni d’I n v esti m e nt o d ell a Si c a v Alli a n z Gl o b al 

I n v est ors E ur o p e. 

T al e i n v esti m e nt o, c h e ri e ntr a n ell’ a m bit o di a p pli c a zi o n e d ell a Dir etti v a C E E 8 5/ 6 6 1, c o n s e nt e 

c o nt e m p or a n e a m e nt e di sfr utt ar e l a p os si bilit à di di v ersifi c a zi o n e d ei ris c hi, as si c ur a n d o c o n di zi o ni 

st a n d ar di z z at e di off ert a, e di ris p ett ar e q u a nt o pr e vist o all’ arti c ol o 7 c o m m a 2 d el R e g ol a m e nt o d el F o n d o. 

I n p arti c ol ar e, q u est a n or m a d el r e g ol a m e nt o n o n c o n s e nt e di f ar gr a v ar e s ul f o n d o p e n si o n e s p es e e diritti di 

q u alsi asi n at ur a r el ati vi all a s ott os cri zi o n e e d al ri m b ors o di O.I. C. R. a c q uisiti, n é l e c o m mis si o ni di g esti o n e 

a p pli c at e d all’ O.I. C. R. st es s o, c h e s o n o st at e a c cr e dit at e al F o n d o.  

 

L’i m p ort o t ot al e a c cr e dit at o, c o nt a bili z z at o n ell a v o c e di c o nt o e c o n o mi c o “ 2 0 b) Pr ofitti e P er dit e d a 

o p er a zi o ni fi n a n zi ari e ”, ris ult a c osì s u d di vis o i n ci as c u n a li n e a di i n v esti m e nt o:  

C o m mi s si o ni di g e sti o n e r etr o c e s s e I m p ort o

Li n e a fl e s si bil e 2 0. 7 7 4, 1 3

Li n e a o b bli g a zi o n ari a br e v e t er mi n e 0, 0 0

Li n e a o b bli g a zi o n ari a l u n g o t er mi n e 0, 0 0

Li n e a o b bli g a zi o n ari a 6 8. 7 1 2, 1 4

Li n e a bil a n ci at a 7 2 8. 4 3 6, 6 4

Li n e a a zi o n ari a 2. 2 8 6. 2 0 6, 6 6

Li n e a m ulti a s s et 7 0. 3 1 9, 0 4

T O T A L E 3. 1 7 4. 4 4 8, 6 1

 
 

S o n o i n oltr e i n di c at e i n d ett a gli o n ell e v ari e li n e e l e o p er a zi o ni i n c ui l a s o ci et à istit utri c e o l a s u a c o ntr oll a nt e 

pr es e nt a n o u n a p art e ci p a zi o n e n el s o g g ett o e mitt e nt e o n ell a c o ntr o p art e d ell a c o m pr a v e n dit a. 

 

I n n es s u n c as o s us sist o n o c o n di zi o ni c h e d et er mi n a n o dist orsi o ni n ell a g esti o n e effi ci e nt e d ell e ris ors e o 

m o d alit à di g esti o n e d ell e ris ors e n o n c o nf or mi all’ es cl u si v o i nt er es s e d e gli is critti.   

 

 

F atti di rili e v o a v v e n uti n el c or s o d ell’ es er ci zi o 

 

A s e g uit o d ell’ a p pr o v a zi o n e d ell’ist a n z a di m o difi c a r e g ol a m e nt ar e, all e n u o v e a d esi o ni i n f or m a i n di vi d u al e  

c o n eff ett o d al 3 1/ 3/ 2 0 2 5 è a p pli c at a u n a s p es a u n a t a nt u m all’ a d esi o n e di i m p ort o p ari a 1 0 0 e ur o. 

 

A s e g uit o di a p pr o v a zi o n e n ell a ri u ni o n e d el C d A di Alli a n z S. p. A. d el 1 1/ 1 2/ 2 0 2 5, il 1 6/ 1 2 / 2 0 2 5 è st at o  

d e p osit at o pr es s o l a C o m mis si o n e di vi gil a n z a s ui f o n di p e nsi o n e l’ a g gi or n a m e nt o d el D o c u m e nt o s ull a p oliti c a  

di i n v esti m e nt o, ai s e n si d ell’ art. 6, c. 5- q u at er d el d.l gs. 2 5 2 / 2 0 0 5. 

 

 

F atti di rili e v o a v v e n uti d o p o l a c hi u s ur a d ell’ es er ci zi o 

 

L e c o n s e g u e n z e d ell a crisi i n att o tr a St ati U niti / Isr a el e e d Ir a n a p p ai o n o i m pr e v e di bili e n o n c o n s e nt o n o di 

i n di vi d u ar e t utti gli eff etti e c o n o mi ci dir etti e d i n dir etti, m a è pr o b a bil e c h e es si p otr e b b er o a v er e u n a p ort at a 

gl o b al e, c ol p e n d o i n m a ni er a di v ers a t utti i s ett ori e c o n o mi ci. I n q u est’ a m bit o p otr e b b er o as s u m er e ril e v a n z a 

p er il s ett or e as si c ur ati v o u n' e v e nt u al e ri d u zi o n e d el p ot er e d’ a c q uist o l e g at a a d u n a u m e nt o si g nifi c ati v o 

d ell’i nfl a zi o n e e d u n a n d a m e nt o p arti c ol ar m e nt e n e g ati v o d ei m er c ati fi n a n zi ari. 

L a S o ci et à c o nti n u er à a m o nit or ar e d a vi ci n o l a sit u a zi o n e e d i s u oi eff etti e, s e n e c es s ari o, a d ott er à 

t e m p esti v a m e nt e mis ur e di ri d u zi o n e d ei ris c hi. 
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Evoluzione prevedibile della gestione 
 
Prospettive macroeconomiche 
 
Per il 2026 si prevede una crescita in lieve rallentamento rispetto a quanto osservato nel 2025;  in Eurozona - 
dove i consumi restano deboli, ma l’inflazione continua a scendere - si prevede una crescita moderata, anche 
alla luce del potenziale impatto dei dazi statunitensi sulle esportazioni.   
 
Negli Stati Uniti la crescita potrebbe essere inferiore al potenziale, in relazione a una possibile contrazione dei 
consumi derivante dal rallentamento dell’occupazione, anche se le elezioni di mid term potrebbero introdurre 
elementi di novità nelle politiche economiche.  
 
Il quadro macro appare comunque resiliente, sostenuto da politiche fiscali e monetarie espansive, elevata 
liquidità e condizioni di credito favorevoli. Le banche centrali dovrebbero mantenere un orientamento 
espansivo ed accomodante, con ulteriori tagli dei tassi. 
Permangono, infine, rilevanti rischi geopolitici, connessi ai conflitti in corso e alle tensioni internazionali. 
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Li n e a Fl es si bil e c o n g ar a n zi a di 

r estit u zi o n e d el c a pit al e 
 

R e n di c o nt o d ell a f as e di a c c u m ul o al 3 1/ 1 2/ 2 0 2 5 

St at o P atri m o ni al e - F a s e di a c c u m ul o 

1 01 0 1 7 7. 5 9 1. 2 2 1, 8 8 1 6 4. 1 7 5. 6 7 2, 0 3

a) D e p ositi b a nc ari 1. 4 5 1. 9 6 9, 3 5 2. 8 7 3. 4 1 2, 8 3

b) Cr e diti p er o p er azi o ni pr o nti c o ntr o t er mi n e 0, 0 0 0, 0 0

c) Tit oli e m essi d a St ati o d a or g a nis mi i nt er n azi o n ali 8 5. 7 2 4. 9 6 5, 6 7 7 7. 9 8 9. 6 6 5, 8 2

d) Tit oli di d e bit o q u ot ati 8 4. 1 9 4. 0 1 7, 0 0 7 7. 3 8 3. 5 1 8, 2 5

e) Tit oli di c a pit al e q u ot ati 0, 0 0 0, 0 0

f) Tit oli di d e bit o n o n q u ot ati 0, 0 0 0, 0 0

g) Tit oli di c a pit al e n o n q u ot ati 0, 0 0 0, 0 0

h)  Q u ot e di O.I. C. R. 3. 5 8 4. 6 9 7, 8 3 3. 2 9 5. 5 6 2, 0 2

i)  O pzi o ni ac q uist at e 0, 0 0 0, 0 0

l) R at ei e risc o nti attivi 2. 6 1 9. 6 4 6, 2 0 2. 2 4 2. 5 4 3, 7 2

m) G ar a nzi e di ris ult at o ril asci at e al f o n d o p e nsi o n e 0, 0 0 0, 0 0

n) Altr e attivit a' d ell a g esti o n e fi n a nzi ari a 1 5. 9 2 5, 8 3 3 9 0. 9 6 9, 3 9

2 02 0

0, 0 0 0, 0 0

3 03 0 1. 8 8 3. 9 5 7, 7 7 2. 1 1 0. 1 0 7, 8 3

1 7 9. 4 7 5. 1 7 9, 6 5 1 6 6. 2 8 5. 7 7 9, 8 6

1 01 0 1 7 4. 5 0 5, 5 8 3 5 9. 8 8 3, 4 7

a) D e biti d ell a g esti o n e pr evi d e nzi al e 1 7 4. 5 0 5, 5 8 3 5 9. 8 8 3, 4 7

2 02 0

0, 0 0 0, 0 0

3 03 0 1 0 3. 0 0 1, 8 4 9 3. 3 6 7, 5 3

a) D e biti p er o p er azi o ni pr o nti c o ntr o t er mi n e 0, 0 0 0, 0 0

b)  O pzi o ni e m ess e 0, 0 0 0, 0 0

c) R at ei e risc o nti p assivi 1 0 3. 0 0 1, 8 4 9 3. 3 6 7, 5 3

d) Altr e p assivit a' d ell a g esti o n e fi n a nzi ari a 0, 0 0 0, 0 0

4 04 0 0, 0 0 0, 0 0

2 7 7. 5 0 7, 4 2 4 5 3. 2 5 1, 0 0

1 0 01 0 0 1 7 9. 1 9 7. 6 7 2, 2 3 1 6 5. 8 3 2. 5 2 8, 8 6

1. 3 3 0. 1 2 3, 9 3 7 9 5. 8 3 0, 1 6

Atti v o n ett o d esti n at o all e pr est a zi o niAtti v o n ett o d esti n at o all e pr est a zi o ni

C O N TI D' O R DI N EC O N TI D' O R DI N E

T O T A L E A T TI VI T A'T O T A L E A T TI VI T A'

P assi vit a' d ell a g esti o n e pr e vi d e n zi al eP assi vit a' d ell a g esti o n e pr e vi d e n zi al e

G ar a n zi e di ris ult at o ri c o n os ci ut e s ull e p osi zi o ni G ar a n zi e di ris ult at o ri c o n os ci ut e s ull e p osi zi o ni 

i n di vi d u alii n di vi d u ali

P assi vit a' d ell a g esti o n e fi n a n zi ari aP assi vit a' d ell a g esti o n e fi n a n zi ari a

D e biti d'i m p ost aD e biti d'i m p ost a

T O T A L E P A S SI VI T A'T O T A L E P A S SI VI T A'

Cr e diti d'i m p ost a

2 0 2 5 2 0 2 4

I n v esti m e nti

Cr e diti d'i m p ost a

2 0 2 5 2 0 2 4

I n v esti m e nti

G ar a n zi e di ris ult at o a c q uisit e s ull e p osi zi o ni i n di vi d u aliG ar a n zi e di ris ult at o a c q uisit e s ull e p osi zi o ni i n di vi d u ali
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C o nt o E c o n o mi c o - F a s e di a c c u m ul o 

1 01 0 1 3. 2 0 0. 7 6 2, 0 7 1 2. 6 9 0. 9 3 5, 4 3

a) C o ntri b uti p er l e pr est azi o ni 2 1. 3 6 1. 9 4 6, 8 2 2 0. 8 1 3. 3 2 8, 2 2

b) A ntici p azi o ni - 2. 2 3 4. 6 9 8, 2 9 - 1. 6 7 1. 1 1 4, 0 9

c) Tr asf eri m e nti e risc atti - 3. 4 2 1. 4 7 9, 5 8 - 4. 1 3 5. 3 1 4, 1 4

d) Tr asf or m azi o ni i n r e n dit a - 8 1 9. 9 6 8, 3 1 - 3 1 5. 4 5 9, 5 4

e) Er o g azi o ni i n f or m a di c a pit al e - 3. 3 9 7. 8 5 4, 1 6 - 3. 8 9 2. 7 3 6, 6 0

f) Pr e mi p er pr est azi o ni acc ess ori e 0, 0 0 0, 0 0

g) Tr asf eri m e nti a d altr e li n e e - 4. 7 5 8. 6 8 3, 3 6 - 4. 9 0 9. 9 5 3, 2 5

h) Tr asf eri m e nti d a altr e li n e e 6. 4 7 1. 4 9 8, 9 5 6. 8 0 2. 1 8 4, 8 3

i) G ar a nzi e accr e dit at e s ull e p os. i n d. 0, 0 0 0, 0 0

2 02 0 1. 4 3 6. 3 0 5, 0 5 4. 7 4 2. 8 8 2, 1 2

a) Divi d e n di e i nt er essi 4. 6 7 1. 7 8 2, 0 4 3. 6 7 3. 4 0 3, 9 7

b) Pr ofitti e p er dit e d a o p er azi o ni fi n a nzi ari e - 3. 2 3 5. 4 7 6, 9 9 1. 0 6 9. 4 7 8, 1 5

c) C o m missi o ni e pr o vvi gi o ni s u pr estit o tit oli 0, 0 0 0, 0 0

d) Pr ov e nti e o n eri p er o p er azi o ni pr o nti c/t er mi n e 0, 0 0 0, 0 0

e) Diff er e nzi al e s u g ar a nzi e di ris ult at o ril asci at e al f o n d o 

p e nsi o n e 0, 0 0 0, 0 0

3 03 0 - 1. 0 4 5. 7 7 3, 6 9 - 9 6 0. 0 6 8, 2 2

a) S oci et a' di g esti o n e - 1. 0 3 0. 5 2 9, 5 7 - 9 4 6. 1 8 5, 9 4

b) C o ntri b ut o di vi gil a nz a - 8. 9 6 1, 4 8 - 7. 4 6 3, 2 1

c) C o m p e nsi r es p o ns a bil e d el f o n d o e or g a nis m o di 

s orv e gli a nz a - 6. 2 0 9, 5 5 - 6. 3 6 5, 0 4

d)  O n eri div ersi - 7 3, 0 9 - 5 4, 0 3

4 04 0

1 3. 5 9 1. 2 9 3, 4 3 1 6. 4 7 3. 7 4 9, 3 3

5 05 0 - 2 2 6. 1 5 0, 0 6 - 6 7 0. 4 8 1, 0 9

1 3. 3 6 5. 1 4 3, 3 7 1 5. 8 0 3. 2 6 8, 2 4

V ari a zi o n e d ell' atti v o n ett o d esti n at o all e pr est a zi o ni a nt e V ari a zi o n e d ell' atti v o n ett o d esti n at o all e pr est a zi o ni a nt e 

i m p ost a s o stit uti v a ( 1 0) + ( 2 0) + ( 3 0)i m p ost a s o stit uti v a ( 1 0) + ( 2 0) + ( 3 0)

I m p ost a s o stit uti v aI m p ost a s o stit uti v a

V ari a zi o n e d ell' atti v o n ett o d esti n at o all e pr est a zi o ni ( 4 0) V ari a zi o n e d ell' atti v o n ett o d esti n at o all e pr est a zi o ni ( 4 0) 

+ ( 5 0) 

2 0 2 5 2 0 2 4

S al d o d ell a g esti o n e pr e vi d e n zi al e

+ ( 5 0) 

2 0 2 5 2 0 2 4

S al d o d ell a g esti o n e pr e vi d e n zi al e

Ris ult at o d ell a g esti o n e fi n a n zi ari aRis ult at o d ell a g esti o n e fi n a n zi ari a

O n eri di g e sti o n eO n eri di g e sti o n e
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Nota integrativa 
 

Fase di accumulo 
 

Informazioni generali 
 
Caratteristiche strutturali del Fondo 

 
Il Fondo Insieme, istituito da Allianz S.p.A., è articolato nelle seguenti 7 linee di investimento: 
 
 
Linea Flessibile con garanzia di restituzione del capitale 
 
La gestione si prefigge di conseguire rendimenti coerenti con la natura delle prestazioni, anche in termini di 
durata media, e con le redditività offerte dai mercati finanziari.  
Lo stile di gestione è attivo; il mix tra la componente obbligazionaria ed i relativi emittenti e la componente 
azionaria può modificarsi nel tempo sia in funzione della variazione della scadenza media attesa delle 
prestazioni, sia delle condizioni correnti dei mercati finanziari, delle relative attese e del rendimento obiettivo 
di medio periodo. La selezione delle singole posizioni è effettuata sulla base di analisi di tipo 
fondamentale/macro-economico ed è finalizzata a massimizzare le aspettative di rendimento per ogni possibile 
livello di rischio. 
Nel 2025 il risultato della gestione ha beneficiato della performance positiva degli investimenti obbligazionari, 
principalmente di quelli societari. Positivo il contributo dell’azionario, nonostante il peso limitato all’interno 
dell’intero portafoglio. 
 
Linea Obbligazionaria breve termine   
 
La gestione si prefigge di cogliere nel breve periodo le opportunità di crescita offerte da un portafoglio investito 
in obbligazioni a breve termine così da limitare la volatilità del comparto.  
Lo stile di gestione adottato è attivo; il mix all’interno della componente obbligazionaria può modificarsi nel 
tempo in funzione delle condizioni correnti dei mercati finanziari e delle relative attese di breve periodo. La 
selezione delle singole posizioni è effettuata sulla base di analisi di tipo fondamentale e/o macro-economica.  
Nel 2025 il risultato della gestione ha beneficiato dalla performance positiva degli investimenti obbligazionari, 
sia governativi che societari, guidati dalla discesa dei tassi della parte breve delle curve. 
 
Linea Obbligazionaria lungo termine  
 
La gestione si prefigge di cogliere nel medio periodo le opportunità di crescita offerte da un portafoglio 
investito in obbligazioni a medio/lungo termine.  
Lo stile di gestione adottato è attivo; il mix all’interno della componente obbligazionaria può modificarsi nel 
tempo in funzione delle condizioni correnti dei mercati finanziari e delle relative attese di breve/medio 
periodo. La selezione delle singole posizioni è effettuata sulla base di analisi di tipo fondamentale e/o macro-
economico. 
Nel 2025 il risultato della gestione ha beneficiato della performance positiva sia della componente 
obbligazionaria governativa che societaria. 
 
Linea Obbligazionaria 
 
La gestione si prefigge di cogliere nel breve periodo le opportunità di crescita principalmente offerte dai 
mercati obbligazionari, opportunamente diversificati attraverso una esposizione azionaria tendenzialmente 
residuale e coerente con il benchmark.  
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Lo stile di gestione è attivo; il mix tra la componente obbligazionaria ed azionaria ed il mix all’interno delle 
singole componenti può modificarsi nel tempo in funzione delle condizioni correnti dei mercati finanziari e 
delle relative attese di breve/medio periodo. La selezione delle singole posizioni è effettuata sulla base di 
analisi di tipo fondamentale e/o macro-economica. 
Nel 2025 il risultato della gestione è stato positivo, spiegato prevalentemente dalla performance della 
componente obbligazionaria investita in titoli governativi e societari. Significativo anche il contributo della 
componente azionaria nonostante l’esposizione ridotta all’asset class. 
 
Linea Bilanciata 
 
La gestione si prefigge di cogliere nel medio termine le opportunità di crescita offerte da una combinazione di 
investimenti azionari ed obbligazionari in linea con il profilo di rischio del comparto.  
Lo stile di gestione adottato è attivo; il mix tra la componente obbligazionaria ed azionaria ed il mix all’interno 
delle singole componenti può modificarsi nel tempo in funzione delle condizioni correnti dei mercati finanziari 
e delle relative attese di breve/medio periodo. La selezione delle singole posizioni è effettuata sulla base di 
analisi di tipo fondamentale e/o macro-economico. 
Nel 2025 il risultato positivo della gestione ha beneficiato soprattutto della performance degli investimenti 
azionari. Positivo, seppur minore, anche il contributo della componente obbligazionaria investita in titoli 
governativi e societari. 
 
Linea Azionaria 
 
La gestione si prefigge di cogliere nel lungo termine, e in linea con il profilo di rischio del comparto, le 
opportunità di crescita offerte da investimenti prevalentemente orientati verso strumenti di natura azionaria 
del mercato internazionale.  
Lo stile di gestione adottato è attivo; il mix tra la componente obbligazionaria ed azionaria ed il mix all’interno 
delle singole componenti con particolare riferimento alla componente azionaria può modificarsi nel tempo in 
funzione delle condizioni correnti dei mercati finanziari e delle relative attese di breve/medio periodo. La 
selezione delle singole posizioni è effettuata sulla base di analisi di tipo fondamentale e/o macro-economico. 
Nel 2025 il risultato della gestione è stato positivo, spiegato principalmente dalla performance degli 
investimenti azionari nel mercato statunitense. Positivo, sebbene marginale, il contributo della componente 
obbligazionaria governativa. 
 
Linea Multiasset 
 
La gestione si prefigge di cogliere nel medio termine, e in linea con il profilo di rischio del comparto, le 
opportunità derivanti dalla combinazione di differenti classi di investimento.  
Lo stile di gestione adottato è attivo e l’obiettivo del fondo è quello di trarre beneficio e generare valore, 
investendo su un ampio spettro di classi di investimento. 
Nel 2025 il risultato della gestione è stato positivo, spiegato principalmente dalla performance degli 
investimenti azionari e, in misura minore, della componente obbligazionaria. 
 
Si evidenzia l’assenza nel portafoglio di ciascuna linea del Fondo di titoli con esposizione russa, ucraina e 
bielorussa. 
 
La Società, coerentemente al proprio modello organizzativo adottato, ha affidato la gestione finanziaria delle 
risorse di Insieme ad Allianz Global Investors GmbH appartenente al Gruppo Allianz SE ed avente sede legale in 
Italia, Via Durini 1, 20122 Milano. 
Oggetto della delega è l’attuazione delle politiche d’investimento decise dalla Compagnia per la parte relativa 
alla gestione dei titoli azionari ed obbligazionari sui mercati nazionali ed internazionali, delle quote di O.I.C.R., 
nonché delle operazioni in contratti derivati, coerentemente con dette politiche e nel rispetto del Regolamento 
del Fondo e delle norme applicabili. 
 
L'attività di amministrazione del Fondo e calcolo del valore di quota è affidata a Société Générale Securities 
Services S.p.A, già Banca Depositaria del Fondo Pensione. 
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La titolarità degli investimenti resta in capo al Fondo. 
 
Il patrimonio del Fondo è autonomo e separato rispetto al patrimonio della Compagnia. 
 
La raccolta delle adesioni è effettuata direttamente ed esclusivamente da dipendenti della Compagnia, dalle 
Agenzie di Allianz S.p.A. e da brokers. 
 
La gestione amministrativa delle posizioni individuali è affidata ad Allianz S.p.A., che l’ha delegata alla società 
Kirey S.r.l. con effetto dal 1 gennaio 2020. 
 
Per quanto concerne l’erogazione delle rendite, nessuna convenzione si è resa necessaria, poiché la Società 
istitutrice è autorizzata all’esercizio delle assicurazioni sulla vita. 
 
 
Criteri di valutazione 

I principi contabili ed i criteri di valutazione seguiti nella predisposizione dei rendiconti sono coerenti con quelli 
stabiliti dalla Commissione di Vigilanza sui Fondi Pensione, e sono dettagliati di seguito: 
 
• le operazioni di acquisto di valori mobiliari sono contabilizzate nel portafoglio del Fondo alla data di 
effettuazione dell’operazione, indipendentemente dalla data di regolamento della stessa. Il patrimonio del 
Fondo è valorizzato sulla base delle operazioni effettuate sino al giorno cui si riferisce il calcolo; 
• i valori mobiliari quotati sono valutati al prezzo di chiusura di Borsa rilevato il giorno di Borsa aperta cui si 
riferisce il calcolo; 
• le altre attività e altre passività sono valutate al valore di presumibile realizzo, che coincide con il valore 
nominale; 
• le plusvalenze e le minusvalenze sui valori mobiliari in portafoglio sono calcolate sulla base del costo medio di 
acquisto; 
• le commissioni di gestione a carico del Fondo sono determinate sulla base del principio della competenza 
temporale; 
• i recuperi degli oneri dalla società di gestione dei Fondi comuni acquistati sono accertati nella misura in cui 
sono compresi nel valore delle quote in portafoglio; 
• l’imposta sostitutiva delle imposte sui redditi, applicata sul risultato netto maturato nel periodo d’imposta, 
nonché l’eventuale credito d’imposta spettante sui proventi da O.I.C.R., concorrono a formare il risultato netto 
di gestione. 
 
 
Sul piano della rappresentazione contabile, al fine di fornire una corretta misura dell’attivo effettivamente 
disponibile per le prestazioni, i contributi vengono registrati tra le entrate solo una volta che siano stati 
effettivamente investiti; conseguentemente, l’attivo netto destinato alle prestazioni viene incrementato a 
seguito dell’investimento dei contributi, mentre le posizioni individuali vengono incrementate successivamente 
all’incasso dei contributi, in espressa deroga al principio della competenza. 
I contributi incassati, ma non ancora investiti, sono registrati in appositi conti d’ordine. 
 
 
Criteri per la stima di oneri e proventi nella compilazione del prospetto della composizione e 
del valore del patrimonio 
 
Gli oneri ed i proventi maturati e non liquidati sono determinati in base alla competenza temporale e nella 
misura in cui risultino effettivamente dovuti sulla scorta degli accordi contrattuali in essere. 
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C at e g ori e di l a v or at ori 
 
P os s o n o a d erir e al F o n d o i s o g g etti d esti n at ari d ell e f or m e p e n si o nisti c h e c o m pl e m e nt ari, si a s u b as e 
i n di vi d u al e si a s u b as e c oll etti v a, c o m e st a bilit o d al D. L gs 2 5 2/ 0 5. 
 

L a c o ntri b u zi o n e a f a v or e d ei l a v or at ori di p e n d e nti è a v v e n ut a attr a v ers o b o nifi c o b a n c ari o eff ett u at o d all e 

a zi e n d e; l a n at ur a c o ntri b uti v a di t ali v ers a m e nti, i n f u n zi o n e d el ti p o di a d esi o n e e/ o d e gli a c c or di i n es s er e tr a 

a zi e n d a e di p e n d e nti, è rif eri bil e a q u ot e T F R, q u ot a a zi e n d a e q u ot a is critt o. I n oltr e s o n o st ati eff ett u ati al 

F o n d o d a p art e d ell e a zi e n d e v ers a m e nti r el ati vi a pr e mi di ris ult at o e w elf ar e. 

T utt a vi a si s o n o v erifi c ati c asi i n c ui il l a v or at or e di p e n d e nt e h a eff ett u at o v ers a m e nti v ol o nt ari i nt e gr ati vi d ell a 

p osi zi o n e pr e vi d e n zi al e. 

Il F o n d o, p er c o n s e ntir e il r e g ol ar e fl u s s o di c o ntri b u zi o n e s ull e p osi zi o ni d e gli a d er e nti, h a pr o v v e d ut o a d 

i n vi ar e a gli a d er e nti c o n p osi zi o n e pr e vi d e n zi al e u g u al e a z er o il Pr os p ett o d ell e pr est a zi o ni p e n si o nisti c h e – 

f as e di a c c u m ul o. 

L a c o ntri b u zi o n e d a p art e d ei l a v or at ori a ut o n o mi e li b eri pr of es si o nisti è a v v e n ut a utili z z a n d o i m ez zi di 

p a g a m e nt o di ti p o b o nifi c o e/ o S D D. 

 

 

Al 3 1/ 1 2 / 2 0 2 5 gli is critti atti vi ris ult a n o s u d di visi n ei s ett e c o m p arti s e c o n d o l a s e g u e nt e t a b ell a: 

L a v or at ori 

di p e n d e nti d el 

s ett or e priv at o

L a v or at ori a ut o n o mi 

e li b eri pr of essi o nisti
Altri iscritti

N u m er o is critti 

t ot al e *

N u m er o is critti 

t ot al e *

Li n e a fl essi bil e 9. 9 5 2 6 7 2 3 8 3 1 1. 0 0 7
Li n e a o b bli g azi o n ari a br e v e t er mi n e 1. 5 9 4 2 1 7 1 3 6 1. 9 4 7
Li n e a o b bli g azi o n ari a l u n g o t er mi n e 5. 5 3 6 4 1 7 2 1 9 6. 1 7 2
Li n e a o b bli g azi o n ari a 5. 9 9 2 3 4 1 1 5 4 6. 4 8 7
Li n e a bil a nci at a 1 2. 5 6 2 1. 1 1 7 5 7 3 1 4. 2 5 2
Li n e a azi o n ari a 2 0. 3 5 5 3. 3 3 3 3. 2 5 3 2 6. 9 4 1
Li n e a m ulti ass et 4. 6 3 5 2 9 9 1 5 0 5. 0 8 4
T ot al eT ot al e 6 0. 6 2 66 0. 6 2 6 6. 3 9 66. 3 9 6 4. 8 6 84. 8 6 8 7 1. 8 9 07 1. 8 9 0
(*) Gli iscritti c h e i nv est o n o s u pi ù li n e e c o nt e m p or a n e a m e nt e s o n o st ati c o nt e g gi ati s u ci asc u n a li n e a

 

 

 

I nf or m a zi o ni s ull a li n e a Fl essi bil e c o n g ar a n zi a di r estit u zi o n e d el c a pit al e 
 

Gli a d er e nti all a li n e a 3 1/ 1 2 / 2 0 2 5 er a n o 1 1. 0 0 7 e l a m o vi m e nt a zi o n e d ell e q u ot e n el c or s o d ell’ es er ci zi o ris ult a 

d all a s e g u e nt e t a b ell a: 

N u m er o C o ntr o v al or e

Q u ot e i n e s s er e all’i ni zi o d ell’ e s er ci zi o 1 2. 5 2 0. 5 2 6, 7 7 7 1 6 5. 8 3 2. 5 2 8, 8 6

Q u ot e e m e s s e 2. 1 5 3. 0 6 3, 6 4 7 2 8. 4 5 6. 7 1 5, 6 7

Q u ot e a n n ull at e 1. 1 5 4. 7 3 2, 8 7 5 1 5. 2 5 5. 9 2 6, 3 8

Q u ot e i n e s s er e all a fi n e d ell’ e s er ci zi o 1 3. 5 1 8. 8 5 7, 5 4 9 1 7 9. 1 9 7. 6 7 2, 2 3  
 

 

I nf or m a zi o ni s ull o St at o P atri m o ni al e 
 

Atti vit à 
 

1 0 – I n v e sti m e nti 
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L a v o c e “ D e p ositi b a n c ari ”, p ari a e ur o 1. 4 5 1. 9 6 9, 3 5, c orri s p o n d e all’ a m m o nt ar e d ell e dis p o ni bilit à li q ui d e s ui 
c o nti c orr e nti i nt est ati all a li n e a al 3 1/ 1 2/ 2 0 2 5, a p erti si a i n e ur o c h e i n v al ut a. 
I pri n ci p ali tit oli i n p ort af o gli o al 3 1/ 1 2/ 2 0 2 5 ris ult a n o es s er e: 

D es crizi o n e
N o mi n al e / 

Q u a ntit à
C o ntr o v al or e C o m p o si zi o n e %D es crizi o n e

N o mi n al e / 

Q u a ntit à
C o ntr o v al or e C o m p o si zi o n e %

Q u ot a % s ul T ot al e Q u ot a % s ul T ot al e 

Atti vit àAtti vit à

ALLI A N Z G BL I N V F U N D S C A V 2. 0 7 9, 6 6 3. 1 5 3. 5 9 6, 4 2 1, 7 6 % 1, 7 9 %

F E D E R AL R E P U BLI C O F G E R M A N Y 4 % 0 4/ 0 1/ 2 0 3 7 1. 9 9 0. 0 0 0, 0 0 2. 2 5 9. 6 4 8, 2 7 1, 2 6 % 1, 2 8 %

I T ALI A N R E P U BLI C 3. 6 5 % 0 1/ 0 8/ 2 0 3 5 2. 0 0 0. 0 0 0, 0 0 2. 0 5 9. 8 5 2, 1 7 1, 1 5 % 1, 1 7 %

I T AL Y 4 % 0 1/ 0 2/ 2 0 3 7 1. 9 4 5. 0 0 0, 0 0 2. 0 5 4. 2 7 3, 4 8 1, 1 5 % 1, 1 7 %

KI N G D O M O F S P AI N 3. 2 % 3 1/ 1 0/ 2 0 3 5 2. 0 0 0. 0 0 0, 0 0 1. 9 9 6. 0 5 5, 8 9 1, 1 1 % 1, 1 3 %

KI N G D O M O F S P AI N 4. 2 0 % 3 1/ 0 1/ 3 7 1. 6 0 0. 0 0 0, 0 0 1. 7 7 6. 9 4 8, 6 0 0, 9 9 % 1, 0 1 %

KI N G D O M O F N ET H E RL A N D S 4 % 1 5/ 0 1/ 2 0 3 7 1. 5 8 0. 0 0 0, 0 0 1. 7 7 2. 9 1 1, 9 4 0, 9 9 % 1, 0 1 %

R E P U BLI C O F A U ST RI A 4. 1 5 % 1 5/ 0 3/ 2 0 3 7 1. 4 3 0. 0 0 0, 0 0 1. 5 9 5. 9 0 3, 3 1 0, 8 9 % 0, 9 1 %

F R E N C H R E P U BLI C 1. 2 5 % 2 5/ 0 5/ 2 0 3 6 1. 9 2 0. 0 0 0, 0 0 1. 5 4 2. 7 0 8, 9 5 0, 8 6 % 0, 8 8 %

F R A N C E 3. 2 % 2 5/ 0 5/ 2 0 3 5 1. 4 9 0. 0 0 0, 0 0 1. 4 8 3. 3 3 6, 2 3 0, 8 3 % 0, 8 4 %

F E D E R AL R E P U BLI C O F G E R M A N Y 4. 7 5 % 0 4/ 0 7/ 2 0 4 0 1. 2 0 0. 0 0 0, 0 0 1. 4 4 6. 1 1 3, 5 9 0, 8 1 % 0, 8 2 %

R E P U BLI C F R E N C H 4. 5 % 2 5/ 0 4/ 2 0 4 1 1. 3 2 5. 0 0 0, 0 0 1. 4 4 3. 9 2 1, 2 9 0, 8 1 % 0, 8 2 %

I T ALI A N R E P U BLI C 3. 6 % 0 1/ 1 0/ 2 0 3 5 1. 3 0 0. 0 0 0, 0 0 1. 3 2 4. 1 9 9, 9 5 0, 7 4 % 0, 7 5 %

I T ALI A N R E P U BLI C 4. 0 % 3 0/ 0 4/ 2 0 3 5 1. 2 4 0. 0 0 0, 0 0 1. 3 1 0. 2 3 7, 5 5 0, 7 3 % 0, 7 4 %

G E R M A N Y 2. 6 % 1 5/ 0 8/ 2 0 3 5 1. 3 0 0. 0 0 0, 0 0 1. 2 8 9. 0 0 4, 4 9 0, 7 2 % 0, 7 3 %

KI N G D O M O F B EL GI U M 5. 0 0 % 2 8/ 0 3/ 2 0 3 5 1. 0 9 0. 0 0 0, 0 0 1. 2 7 6. 8 1 7, 4 9 0, 7 1 % 0, 7 3 %

I T AL Y 5 % 0 1/ 0 8/ 2 0 3 9 1. 0 7 0. 0 0 0, 0 0 1. 2 2 8. 8 4 3, 8 3 0, 6 9 % 0, 7 0 %

I T ALI A N R E P U BLI C 1. 4 5 % 0 1/ 0 3/ 2 0 3 6 1. 3 5 0. 0 0 0, 0 0 1. 1 1 9. 2 2 6, 5 2 0, 6 2 % 0, 6 4 %

R E P U BLI C O F IT AL Y 2. 2 5 0 % 0 1/ 0 9/ 2 0 3 6 1. 2 2 5. 0 0 0, 0 0 1. 0 9 3. 8 4 0, 1 3 0, 6 1 % 0, 6 2 %

F R A N C E 1. 7 5 % 2 5/ 0 6/ 2 0 3 9 1. 3 8 0. 0 0 0, 0 0 1. 0 8 8. 6 7 0, 4 7 0, 6 1 % 0, 6 2 %

F R A N C E O A T 4 1 0/ 2 5/ 3 8 1. 0 4 5. 0 0 0, 0 0 1. 0 7 1. 9 8 4, 4 8 0, 6 0 % 0, 6 1 %

B U O NI P OI E N N ALI D EL T E S 3. 8 5 % 0 1/ 0 2/ 2 0 3 5 1. 0 0 0. 0 0 0, 0 0 1. 0 5 0. 5 7 2, 1 7 0, 5 9 % 0, 6 0 %

R E P U BLI C O F P O R T U G AL 4. 1 % 1 5/ 0 4/ 3 7 8 7 0. 0 0 0, 0 0 9 6 1. 2 4 1, 6 7 0, 5 4 % 0, 5 5 %

I T ALI A N R E P U BLI C 5 % 0 1/ 0 9/ 2 0 4 0 8 3 5. 0 0 0, 0 0 9 5 4. 3 4 0, 4 6 0, 5 3 % 0, 5 4 %

F E D E R AL R E P U BLI C O F G E R M A N Y 2. 5 % 0 4/ 0 7/ 2 0 4 4 1. 0 3 5. 0 0 0, 0 0 9 2 9. 6 8 7, 4 7 0, 5 2 % 0, 5 3 %

F R A N C E O A T 2 5/ 0 5/ 4 5 1. 0 3 0. 0 0 0, 0 0 9 2 6. 4 3 2, 5 1 0, 5 2 % 0, 5 3 %

F E D E R AL R E P U BLI C O F G E R M A N Y 4. 2 5 % 0 4/ 0 7/ 2 0 3 9 8 0 0. 0 0 0, 0 0 9 1 5. 5 2 7, 1 2 0, 5 1 % 0, 5 2 %

F E D E R AL R E P U BLI C O F G E R M A N Y 2. 5 0 % 1 5/ 0 8/ 2 0 4 6 1. 0 3 0. 0 0 0, 0 0 9 0 6. 2 5 7, 9 2 0, 5 1 % 0, 5 1 %

KI N G D O M O F S P AI N 4. 7 % 3 0/ 0 7/ 4 1 7 7 0. 0 0 0, 0 0 8 7 4. 0 1 9, 4 1 0, 4 9 % 0, 5 0 %

F R A N C E 1. 2 5 % 2 5/ 0 5/ 2 0 3 8 1. 1 4 0. 0 0 0, 0 0 8 6 1. 2 6 3, 4 4 0, 4 8 % 0, 4 9 %

F E D E R AL R E P U BLI C O F G E R M A N Y 0 % 1 5/ 0 5/ 2 0 3 6 1. 1 3 0. 0 0 0, 0 0 8 3 5. 5 2 2, 0 0 0, 4 7 % 0, 4 7 %

B U N D E S R E P U B D E U T S C HL A N D 1 % 1 5/ 0 5/ 2 0 3 8 1. 0 4 0. 0 0 0, 0 0 8 2 4. 7 7 3, 4 2 0, 4 6 % 0, 4 7 %

KI N G D O M O F S P AI N 4. 9 % 3 0/ 0 7/ 4 0 6 9 5. 0 0 0, 0 0 8 0 5. 1 4 6, 3 6 0, 4 5 % 0, 4 6 %

F E D E R AL R E P U BLI C O F G E R M A N Y 1. 2 5 % 1 5/ 0 8/ 2 0 4 8 1. 2 1 0. 0 0 0, 0 0 8 0 4. 8 5 0, 8 9 0, 4 5 % 0, 4 6 %

O AT 4 % 2 5/ 0 4/ 5 5 7 5 5. 0 0 0, 0 0 7 2 2. 2 6 8, 6 8 0, 4 0 % 0, 4 1 %

F E D E R AL R E P U BLI C O F G E R M A N Y 1. 8 0 % 1 5/ 0 8/ 2 0 5 3 1. 0 1 0. 0 0 0, 0 0 7 1 9. 6 1 0, 3 3 0, 4 0 % 0, 4 1 %

R E P U BLI C O F IT AL Y 4. 7 5 % 0 1/ 0 9/ 2 0 4 4 6 5 0. 0 0 0, 0 0 7 1 8. 8 7 2, 1 0 0, 4 0 % 0, 4 1 %

KI N G D O M O F S P AI N 3. 9 % 3 0/ 0 7/ 2 0 3 9 6 8 5. 0 0 0, 0 0 7 1 6. 7 8 0, 4 3 0, 4 0 % 0, 4 1 %

KI N G D O M O F S P AI N 5. 1 5 % 3 1/ 1 0/ 2 0 4 4 5 9 5. 0 0 0, 0 0 7 0 4. 9 8 9, 8 3 0, 3 9 % 0, 4 0 %

F R A N C E G O VT O F 3 % 2 5/ 0 5/ 2 0 5 4 8 8 5. 0 0 0, 0 0 6 9 6. 9 6 5, 9 9 0, 3 9 % 0, 4 0 %

B T P S 4. 1 5 % 1 0/ 0 1/ 2 0 3 9 6 6 0. 0 0 0, 0 0 6 8 8. 9 6 5, 1 4 0, 3 8 % 0, 3 9 %

KI N G D O M O F N ET H E RL A N D S 3. 7 5 % 1 5/ 0 1/ 2 0 4 2 6 3 5. 0 0 0, 0 0 6 8 8. 0 4 0, 8 5 0, 3 8 % 0, 3 9 %

F R E N C H R E P U BLI C 2 % 2 5/ 0 5/ 2 0 4 8 9 8 0. 0 0 0, 0 0 6 7 2. 7 7 4, 7 0 0, 3 8 % 0, 3 8 %

F E D E R AL R E P U BLI C O F G E R M A N Y 3. 2 5 % 0 4/ 0 7/ 2 0 4 2 6 6 0. 0 0 0, 0 0 6 6 8. 6 8 3, 8 8 0, 3 7 % 0, 3 8 %

R E P U BLI C O F A U ST R ALI A 0. 2 5 % 2 0/ 1 0/ 2 0 3 6 8 8 5. 0 0 0, 0 0 6 4 6. 0 8 8, 1 9 0, 3 6 % 0, 3 7 %

F E R D E R AL R E P U BLI C O F G E R M A N Y 0 % 1 5/ 0 8/ 2 0 5 0 1. 4 4 5. 0 0 0, 0 0 6 2 2. 6 5 0, 5 0 0, 3 5 % 0, 3 5 %

F R A N C E 1. 5 % 2 5/ 0 5/ 2 0 5 0 1. 0 6 0. 0 0 0, 0 0 6 2 0. 4 7 2, 1 6 0, 3 5 % 0, 3 5 %

KI N G D O M O F N ET H E RL A N D S 2. 7 5 % 1 5/ 0 1/ 2 0 4 7 6 7 5. 0 0 0, 0 0 6 1 9. 6 7 6, 9 1 0, 3 5 % 0, 3 5 %

F R A N C E G O VT O F 2. 5 0 % 2 5/ 0 5/ 2 0 4 3 7 2 5. 0 0 0, 0 0 5 9 2. 3 9 6, 4 1 0, 3 3 % 0, 3 4 %

F R A N C E 0. 5 % 2 5/ 0 5/ 2 0 4 0 9 3 5. 0 0 0, 0 0 5 8 6. 3 0 4, 5 6 0, 3 3 % 0, 3 3 %  
 



 2 0  

Si s e g n al a n o, i n q u a nt o p ot e n zi al m e nt e i n c o nflitt o d’i nt er es s e, l e s e g u e nti o p er a zi o ni es e g uit e s ul m er c at o 

r e g ol a m e nt at o: 

O p er. D at a r e g ol. I SI N D escrizi o n e tit ol o C o ntr o p art e Divis a I m p ort o

A C Q 0 7/ 0 1/ 2 0 2 5 I T 0 0 0 5 5 0 8 5 9 0 I T A 4, 0 % 3 0/ 0 4/ 2 0 3 5 S O CI E T E G E N E R AL E P A RI S E U R 7 3 8. 2 7 0, 6 8

A C Q 0 6/ 0 3/ 2 0 2 5 F R 0 0 1 4 0 0 W K P 0 B P C E V A R 2 0 3 5 S O CI E T E G E N E R AL E P A RI S E U R 1 0 2. 5 4 5, 5 5

A C Q 0 6/ 0 3/ 2 0 2 5 F R 0 0 1 4 0 0 X F K 9 S O CI E T E G E N V A R 2 0 3 5 H S B C F R A N C E E U R 9 9. 4 1 4, 6 6

A C Q 2 1/ 0 3/ 2 0 2 5 X S 3 0 3 2 0 1 9 4 7 6 A M E RI C A N 3, 9 5 % 2 0 3 2 S O CI E T E G E N E R AL E P A RI S E U R 9 9. 8 4 4, 0 0

A C Q 2 4/ 0 3/ 2 0 2 5 L U 1 4 7 9 5 6 4 3 6 8 A GI F B S U S E Q I T 8 H C E U R O CL E A R B A N K S A / N V E U R 1 3 0. 0 0 0, 0 0

A C Q 1 0/ 0 4/ 2 0 2 5 L U 1 4 7 9 5 6 4 3 6 8 A GI F B S U S E Q I T 8 H C E U R O CL E A R B A N K S A / N V E U R 2 5 0. 0 0 0, 0 0

A C Q 1 4/ 0 4/ 2 0 2 5 X S 3 0 1 6 9 8 4 3 7 2 C AI X A B A N K 4 % 3 7 S O CI E T E G E N E R AL E P A RI S E U R 9 7. 1 2 0, 3 6

A C Q 1 4/ 0 4/ 2 0 2 5 F R 0 0 1 4 0 0 WL 8 6 S O CI E T E G E N E R V A R 3 1 B A N C O S A N T A N D E R M A D RI D E U R 1 0 1. 6 4 4, 6 6

A C Q 3 0/ 0 4/ 2 0 2 5 F R 0 0 1 4 0 0 X 8 V 5 F R A N C E 3, 2 % 2 0 3 5 S O CI E T E G E N E R AL E P A RI S E U R 1 6 9. 5 9 3, 3 1

A C Q 0 8/ 0 5/ 2 0 2 5 X S 2 8 0 1 9 7 5 9 9 1 B A T I N TL 4, 1 2 5 % 3 2 S O CI E T E G E N E R AL E P A RI S E U R 1 0 2. 5 0 8, 8 4

A C Q 1 1/ 0 6/ 2 0 2 5 A T 0 0 0 0 A 0 4 9 6 7 A U S T RI A 4, 1 5 3 7 S O CI E T E G E N E R AL E P A RI S E U R 1 1 1. 3 5 6, 5 5

A C Q 1 4/ 0 8/ 2 0 2 5 D E 0 0 0 A 3 0 VJ Z 6 ALLI A N Z S E V A R 0 7/ 5 2 B O F A S E C U RITI E S E U R O P E S A F R A N C E E U R 2 0 7. 7 9 1, 9 5

A C Q 0 8/ 1 0/ 2 0 2 5 F R 0 0 1 4 0 1 2I D 6 S O CI E T E G E N V A R 3 2 J P M O R G A N A G E U R 1 0 0. 4 2 9, 0 4

A C Q 2 4/ 1 0/ 2 0 2 5 L U 2 6 4 9 2 0 1 5 9 2 ALLI A N Z G BL I N V F U N D E U R O CL E A R B A N K S A / N V E U R 8 0. 0 0 0, 0 0

A C Q 1 3/ 1 1/ 2 0 2 5 F R 0 0 1 4 0 1 4 4 B 5  O R A N G E 3, 1 2 5 % 2 0 3 1 S O CI E T E G E N E R AL E P A RI S E U R 9 9. 9 8 4, 0 0

A C Q 1 3/ 1 1/ 2 0 2 5 F R 0 0 1 4 0 1 4 4 B 5  O R A N G E 3, 1 2 5 % 2 0 3 1 S O CI E T E G E N E R AL E P A RI S E U R 9 9. 9 7 3, 0 0

A C Q 2 0/ 1 1/ 2 0 2 5 X S 3 2 2 6 6 9 9 0 9 1 LI N D E PL C 3, 1 2 5 % 3 2 S O CI E T E G E N E R AL E P A RI S E U R 9 9. 2 6 5, 0 0

A C Q 2 1/ 1 1/ 2 0 2 5 F R 0 0 1 4 0 1 4 1 X 5 I M E R Y S 4 % 3 2 S O CI E T E G E N E R AL E P A RI S E U R 9 9. 7 3 6, 0 0

A C Q 2 5/ 1 1/ 2 0 2 5 E S 0 0 0 0 0 1 2 9 3 2 S P AI N 4, 2 % 3 1/ 0 1/ 3 7 S O CI E T E G E N E R AL E P A RI S E U R 1 1 1. 5 1 3, 0 4

A C Q 0 1/ 1 2/ 2 0 2 5 F R 0 0 1 4 0 1 4 M O 1 S O CI E T E G E N V A R 3 2 S O CI E T E G E N E R AL E P A RI S E U R 9 9. 9 5 4, 0 0

A C Q 0 4/ 1 2/ 2 0 2 5 F R 0 0 1 4 0 0 D Z O 1 S O CI E T E G E N 4. 2 % 3 2 B N P P A RI B A S S A E U R 1 0 6 1 0 9, 5 9

V E N 2 2/ 0 1/ 2 0 2 5 D E 0 0 0 A 3L Z U B 2 ALLI A N Z FI N 3, 2 5 % 2 9 J P M O R G A N A G E U R 1 0 2. 4 8 3, 3 0

V E N 2 4/ 0 1/ 2 0 2 5 F R 0 0 1 4 0 0 E H G 3 S O CI E T E V A R 2 0 3 0 B A R CL A Y S B A N K I R EL A N D PL C E U R 2 0 6. 7 4 4, 3 0

V E N 2 7/ 0 1/ 2 0 2 5 F R 0 0 1 4 0 0 8 1 8 1 F R A N C E I 0, 1 0 % 0 7/ 5 3 S O CI E T E G E N E R AL E P A RI S E U R 4 1. 4 3 1, 6 3

V E N 2 9/ 0 1/ 2 0 2 5 F R 0 0 1 0 4 4 7 3 6 7 F R A N C E O A T I 1, 8 % 4 0 S O CI E T E G E N E R AL E P A RI S E U R 1 8 5. 4 8 5, 5 8

V E N 2 1/ 0 2/ 2 0 2 5 D E 0 0 0 A 2 R W A Y 2 ALLI A N Z FI N C E 1, 5 % 3 0 D E U T S C H E B A N K F R A N K F U RT E U R 9 4. 5 9 7, 0 6

V E N 2 5/ 0 2/ 2 0 2 5 L U 2 6 4 9 2 0 1 5 9 2 ALLI A N Z G BL I N V F U N D E U R O CL E A R B A N K S A / N V E U R 6 5. 0 0 0, 0 0

V E N 1 4/ 0 4/ 2 0 2 5 X S 2 7 8 8 6 0 5 6 6 0 H S B C H OL DI N G S V A R 3 5 S O CI E T E G E N E R AL E P A RI S E U R 1 5 2. 8 3 1, 7 0

V E N 0 7/ 0 5/ 2 0 2 5 L U 2 6 4 9 2 0 1 5 9 2 ALLI A N Z G BL I N V F U N D E U R O CL E A R B A N K S A / N V E U R 1 3 0. 0 0 0, 0 0

V E N 0 8/ 0 5/ 2 0 2 5 L U 2 6 4 9 2 0 1 5 9 2 ALLI A N Z G BL I N V F U N D E U R O CL E A R B A N K S A / N V E U R 6 7. 0 0 0, 0 0

V E N 1 5/ 0 5/ 2 0 2 5 L U 2 6 4 9 2 0 1 5 9 2 ALLI A N Z G BL I N V F U N D E U R O CL E A R B A N K S A / N V E U R 6 5. 0 0 0, 0 0

V E N 2 0/ 0 5/ 2 0 2 5 L U 2 6 4 9 2 0 1 5 9 2 ALLI A N Z G BL I N V F U N D E U R O CL E A R B A N K S A / N V E U R 5 0. 0 0 0, 0 0

V E N 0 3/ 0 7/ 2 0 2 5 F R 0 0 1 4 0 0 X F K 9 S O CI E T E G E N V A R 2 0 3 5 B A N C O S A N T A N D E R M A D RI D E U R 9 9. 9 8 0, 8 8

V E N 0 7/ 0 7/ 2 0 2 5 F R 0 0 1 3 5 1 8 0 5 7 S O CI E T E 1, 2 5 % 0 6/ 3 0 D E U T S C H E B A N K F R A N K F U RT E U R 1 8 3. 7 0 5, 2 3

V E N 2 9/ 0 7/ 2 0 2 5 L U 1 4 7 9 5 6 4 3 6 8 A GI F B S U S E Q I T 8 H C E U R O CL E A R B A N K S A / N V E U R 7 0. 0 0 0, 0 0

V E N 0 8/ 0 8/ 2 0 2 5 NL 0 0 1 5 0 0 2 F 7 2 N ET H E RL A N D S 2, 5 % 3 5 S O CI E T E G E N E R AL E P A RI S E U R 1. 0 7 3. 0 7 6, 2 2

V E N 1 4/ 0 8/ 2 0 2 5 F R 0 0 1 4 0 0 WL 8 6 S O CI E T E G E N E R V A R 3 1 G OL D M A N S A C H S B A N K E U R O P E S E E U R 1 0 2. 3 4 9, 2 2

V E N 1 4/ 0 8/ 2 0 2 5 D E 0 0 0 A 2 5 4 T M 8 ALLI A N Z S E V A R 0 7/ 5 0 J A N E ST R E E T E X E C U TI O N S E R VI C E S LL C E U R 9 5. 0 0 1, 0 1

V E N 2 0/ 0 8/ 2 0 2 5 L U 1 4 7 9 5 6 4 3 6 8 A GI F B S U S E Q I T 8 H C E U R O CL E A R B A N K S A / N V E U R 4 0. 0 0 0, 0 0

V E N 2 0/ 0 8/ 2 0 2 5 L U 1 4 7 9 5 6 4 3 6 8 A GI F B S U S E Q I T 8 H C E U R O CL E A R B A N K S A / N V E U R 2 0. 0 0 0, 0 0

V E N 2 4/ 0 9/ 2 0 2 5 L U 1 4 7 9 5 6 4 3 6 8 A GI F B S U S E Q I T 8 H C E U R O CL E A R B A N K S A / N V E U R 7 0. 0 0 0, 0 0

V E N 0 9/ 1 0/ 2 0 2 5 X S 2 7 8 7 8 2 7 1 9 0 S T ELL A N TI 3, 5 0 % 2 0 3 0 S O CI E T E G E N E R AL E P A RI S E U R 1 5 0. 3 7 0, 1 7

V E N 1 5/ 1 0/ 2 0 2 5 L U 1 4 7 9 5 6 4 3 6 8 A GI F B S U S E Q I T 8 H C E U R O CL E A R B A N K S A / N V E U R 2 0. 0 0 0, 0 0

V E N 2 9/ 1 0/ 2 0 2 5 L U 1 4 7 9 5 6 4 3 6 8 A GI F B S U S E Q I T 8 H C E U R O CL E A R B A N K S A / N V E U R 3 0. 0 0 0, 0 0

V E N 3 0/ 1 0/ 2 0 2 5 L U 1 4 7 9 5 6 4 3 6 8 A GI F B S U S E Q I T 8 H C E U R O CL E A R B A N K S A / N V E U R 5 0. 0 0 0, 0 0

V E N 0 3/ 1 1/ 2 0 2 5 L U 1 4 7 9 5 6 4 3 6 8 A GI F B S U S E Q I T 8 H C E U R O CL E A R B A N K S A / N V E U R 3 5. 0 0 0, 0 0

V E N 0 5/ 1 2/ 2 0 2 5 F R 0 0 1 4 0 0 M 6 F 5 S O CI E T E G E N V A R 2 0 3 1 D E U T S C H E B A N K F R A N K F U RT E U R 2 1 4 1 2 1, 9 7  
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All a d at a di c hi u s ur a d ell’ es er ci zi o n o n si ril e v a n o o p er a zi o ni sti p ul at e e n o n a n c or a r e g ol at e. 

 

Gli a c q uisti e l e v e n dit e di str u m e nti fi n a n zi ari eff ett u ati n ell’ a n n o, disti nti p er ti p ol o gi a, s o n o ri as s u nti n el 

s e g u e nt e pr os p ett o:  

Tit oli di st at o o 

or g a nis mi 

i nt er n azi o n ali

Tit oli di d e bit o 

q u ot ati

Tit oli di c a pit al e 

q u ot ati

Tit oli di 

d e bit o n o n 

q u ot ati

Tit oli di 

c a pit al e n o n 

q u ot ati

Q u ot e di O.I. C. R.

Esist e n z e i ni zi aliEsist e n z e i ni zi ali 7 7. 9 8 9. 6 6 5, 8 27 7. 9 8 9. 6 6 5, 8 2 7 7. 3 8 3. 5 1 8, 2 57 7. 3 8 3. 5 1 8, 2 5 0, 0 00, 0 0 0, 0 00, 0 0 0, 0 00, 0 0 3. 2 9 5. 5 6 2, 0 23. 2 9 5. 5 6 2, 0 2
I ncr e m e nti d a:

Ac q uisti 2 2. 9 6 8. 5 5 4, 1 5 4 9. 8 7 6. 0 5 8, 6 2 0, 0 0 0, 0 0 0, 0 0 4 6 0. 0 0 0, 0 0
Ri v al ut azi o ni 1 3 8. 0 7 0, 9 7 4 8 3. 7 5 4, 1 1 0, 0 0 0, 0 0 0, 0 0 5 4 6. 6 2 2, 9 6
Altri 3 1. 1 3 4, 1 0 4 2 3. 8 3 9, 6 6 0, 0 0 0, 0 0 0, 0 0 6 9. 8 5 1, 2 2

D ecr e m e nti d a:
V e n dit e 1 0. 8 7 5. 2 5 8, 2 8 4 3. 5 5 6. 1 6 8, 9 6 0, 0 0 0, 0 0 0, 0 0 7 8 2. 0 0 0, 0 0
Ri m b orsi 0, 0 0 0, 0 0 0, 0 0 0, 0 0 0, 0 0 0, 0 0
Sv al ut azi o ni 4. 4 5 6. 8 1 5, 5 4 3 8 1. 2 3 5, 4 7 0, 0 0 0, 0 0 0, 0 0 0, 0 0
Altri 7 0. 3 8 5, 5 5 3 5. 7 4 9, 2 1 0, 0 0 0, 0 0 0, 0 0 5. 3 3 8, 3 7

Ri m a n e n z e fi n aliRi m a n e n z e fi n ali 8 5. 7 2 4. 9 6 5, 6 78 5. 7 2 4. 9 6 5, 6 7 8 4. 1 9 4. 0 1 7, 0 08 4. 1 9 4. 0 1 7, 0 0 0, 0 00, 0 0 0, 0 00, 0 0 0, 0 00, 0 0 3. 5 8 4. 6 9 7, 8 33. 5 8 4. 6 9 7, 8 3

 

N o n s o n o st ati f atti i n v esti m e nti i n c o ntr atti d eri v ati n é o p er a zi o ni pr o nti c o ntr o t er mi n e e as si mil at e. 

 

L a distri b u zi o n e d e gli i n v esti m e nti p er ti p ol o gi a di str u m e nti fi n a n zi ari è e vi d e n zi at a n ell a s e g u e nt e t a b ell a. 

Ti p ol o gi e di str u m e nti fi n a n zi ari
O b bli g a zi o n ari o 9 7, 1 %

Tit oli di st at o 4 9, 0 %
Tit oli c or p or at e 4 8, 1 %

O.I. C. R. 2, 0 %
Li q ui dit à 0, 9 %
T O T A L E 1 0 0, 0 %

 

 

L a di stri b u zi o n e t errit ori al e d e gli i n v esti m e nti p er ar e a g e o gr afi c a è r a p pr es e nt at a c o m e d a t a b ell a s ott o 

ri p ort at a. 

Tit oli di st at o 4 9, 4 %
It ali a 1 3, 4 %
Altri p a e si d ell' ar e a E ur o 3 6, 1 %
Altri p a e si d ell' ar e a E ur o p e a 0, 0 %

Tit oli di d e bit o 4 8, 5 %
It ali a 3, 1 %
Altri p a e si d ell' ar e a E ur o 2 9, 9 %
Altri p a e si d ell' ar e a E ur o p e a 1, 5 %
Altri p a e si 1 4, 0 %

Q u ot e di OI C R - Ar e a E ur o 2, 1 %
T O T A L E 1 0 0, 0 %

 

 

L e n e g o zi a zi o ni di tit oli di St at o e as si mil ati e di tit oli di d e bit o s o n o st at e p ost e i n ess er e p er il tr a mit e di istit uti 

di cr e dit o e di pri m ari i nt er m e di ari it ali a ni e d est eri. Gli o n eri c orris p osti a c o ntr o p arti, o v e pr es e nti, p er 

l’i nt er m e di a zi o n e di str u m e nti fi n a n zi ari s o n o, n el c as o di tit oli di d e bit o, i n cl u si n el pr ez z o di a c q uist o o d e d otti 

d al pr ez z o di v e n dit a d ell o str u m e nt o st es s o; n o n è p ossi bil e p ert a nt o f or nir n e u n a ri p arti zi o n e. 

 

L a d ur at a fi n a n zi ari a m e di a d ei tit oli di d e bit o i n p ort af o gli o è di 1 0, 9 a n ni. 
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L’ a c q uist o e l a v e n dit a di q u ot e di F o n di c o m u ni d’i n v esti m e nt o s o n o st ati eff ett u ati n el ris p ett o di q u a nt o 

pr e vist o d all’ arti c ol o 8 d el R e g ol a m e nt o d el F o n d o: n es s u n a s p es a o diritt o di q u alsi asi n at ur a r el ati v o all a 

s ott os cri zi o n e o al ri m b ors o e n es s u n a c o m mis si o n e di g esti o n e h a n n o gr a v at o s ul F o n d o. N o n s u ssist o n o 

q ui n di o p er a zi o ni c h e n o n s o d disfi n o l’ es cl u si v o i nt er es s e d e gli is critti. 

 

L a v o c e “ R at ei e ris c o nti atti vi ” a c c o gli e r at ei s u i nt er es si d eri v a nti d a tit oli di st at o e or g a nis mi i nt er n a zi o n ali 

p er € 1. 2 9 5. 6 5 1, 9 2, d a tit oli di d e bit o q u ot ati p er € 1. 3 0 4. 2 8 5, 4 4 e € 1 9. 7 0 8, 8 4 di i nt er es si atti vi s u c o nti 

c orr e nti b a n c ari i n e ur o. 

 

L a v o c e “ Altr e atti vit à d ell a g esti o n e fi n a n zi ari a ” a c c o gli e pri n ci p al m e nt e l e c o m mis si o ni di g esti o n e r etr o c es s e 

n el m es e di di c e m br e r el ati v e a gli i n v esti m e nti i n q u ot e di Si c a v, a n c or a d a a c cr e dit ar e al p atri m o ni o d el f o n d o 

p er € 1 5. 9 2 5, 8 3. 

 

3 0 - Cr e diti di i m p o st a 
 

L a v o c e “ Cr e diti di i m p ost a ” r a p pr es e nt a il cr e dit o r el ati v o all’i m p ost a s ostit uti v a d ell e i m p ost e s ui r e d diti 

gr a v a nt e s ul ris ult at o n ett o di g esti o n e. 

 

 

P assi vit à 
 

1 0 - P assi vit à d ell a g e sti o n e pr e vi d e n zi al e 
 

L a v o c e c orris p o n d e a u s cit e di q u ot e e tr asf eri m e nti i nt er ni d a disi n v estir e c o n v al ut a s u p eri or e all’ ulti m o 
gi or n o di v al ori z z a zi o n e d ell a q u ot a. 

 
3 0 – P assi vit à d ell a g e sti o n e fi n a n zi ari a 
 

L a v o c e “ c) R at ei e ris c o nti p as si vi ” r a p pr es e nt a l e c o m mi s si o ni di g esti o n e e il c o m p e n s o al r es p o n s a bil e d el 

f o n d o di c o m p et e n z a d ell’ es er ci zi o m a n o n a n c or a r e g ol ati. 

 
4 0 – D e biti d’i m p o st a 
 
L a v o c e “ D e biti di i m p ost a ” r a p pr es e nt a il d e bit o r el ati v o all’i m p ost a s ostit uti v a d ell e i m p ost e s ui r e d diti 

gr a v a nt e s ul ris ult at o n ett o di g esti o n e; n o n ris ult a v al ori z z at a al 3 1/ 1 2/ 2 0 2 5. 

 

 

C o nti d’ Or di n e 
 

I c o nti d’ or di n e v e n g o n o r a p pr es e nt ati n ell a s e g u e nt e t a b ell a:  

I m p ort o

I n v e sti m e nti i n c a s s ati n ell' e s er ci zi o, c o n a s s e g n a zi o n e di q u ot e 1. 0 5 7. 5 3 0, 4 5

Di si n v e sti m e nti pr e di s p o sti n ell' e s er ci zi o, c o n a s s e g n a zi o n e di q u ot e 9 1. 8 9 1, 8 2

C o ntri b uti i n c a s s ati n ell' e s er ci zi o, s e n z a a s s e g n a zi o n e di q u ot e 1 8 0. 7 0 1, 6 6

 

Gli i n v esti m e nti i n c as s ati e i disi n v esti m e nti pr e dis p osti n ell’ es er ci zi o, c o n as s e g n a zi o n e di q u ot e, m a n o n 

c o m pr esi n el p atri m o ni o d el f o n d o, r a p pr es e nt a n o i c o ntri b uti v al ori z z ati il 3 1/ 1 2/ 2 0 2 5, ulti m a v al ori z z a zi o n e 

d ell’ es er ci zi o. I c o ntri b uti i n c a s s ati s o n o al n ett o d ell e c o m mis si o ni di a d esi o n e, p ari a € 1. 9 3 0, 0 0. 
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I contributi incassati nell’esercizio, senza assegnazione di quote, sono importi incassati ma non investiti in 
quanto il giorno di riferimento per la valorizzazione è risultato essere successivo a quello di chiusura 
dell’esercizio. Essi sono al netto delle commissioni di adesione, pari a € 3.130,00. 
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I nf or m a zi o ni s ul C o nt o E c o n o mi c o 
 

1 0 – S al d o d ell a g e sti o n e pr e vi d e nzi al e 
 
N ell a v o c e “ a) C o ntri b uti p er l e pr est a zi o ni ” s o n o i n cl u si i c o ntri b uti r esi dis p o ni bili p er l’i n v esti m e nt o 

n ell’ es er ci zi o 2 0 2 5 e si s u d di vi d o n o c o m e s e g u e: 

C o ntri b ut o a c aric o 

d el l a v or at or e

C o ntri b uti a c aric o d el 

d at or e di l a v or o
C o ntri b uti d a T F R T ot al e

C o ntri b uti p er l e pr est azi o ni 1 0. 6 5 1. 8 9 7, 5 1 4. 1 1 2. 2 1 2, 4 5 6. 5 9 7. 8 3 6, 8 6 2 1. 3 6 1. 9 4 6, 8 2
di c ui pr o v e ni e nti d a altri f o n di p e nsi o n e 5. 2 1 6. 2 9 9, 7 2

 

N ell a v o c e “ b) A nti ci p a zi o ni ” s o n o i n di c ati i disi n v esti m e nti d all e p osi zi o ni i n di vi d u ali a f a v or e d ei si n g oli is critti 

c h e, ai s e n si d ell’ art. 1 4 d el R e g ol a m e nt o d el F o n d o, h a n n o es er cit at o il diritt o a c o ns e g uir e u n’ a nti ci p a zi o n e 

p er l’ a c q uist o d ell a pri m a a bit a zi o n e p er s é o p er i fi gli, o p er l a r e ali z z a zi o n e d e gli i nt er v e nti di r e c u p er o d el 

p atri m o ni o e dili zi o r el ati v a m e nt e all a pri m a c as a di a bit a zi o n e, o v v er o p er e v e nt u ali s p es e s a nit ari e, p er t er a pi e 

e i nt er v e nti str a or di n ari ri c o n os ci uti d all e c o m p et e nti str utt ur e p u b bli c h e, o v v er o p er l e s p es e d a s ost e n er e 

d ur a nt e i p eri o di di fr ui zi o n e d ei c o n g e di p er l a f or m a zi o n e, n ei li miti d ell a q u ot a d ell a l or o p osi zi o n e 

i n di vi d u al e c orris p o n d e nt e all’ a c c u m ul a zi o n e di q u ot e d el tr att a m e nt o di fi n e r a p p ort o di p erti n e n z a.  

 

N ell a v o c e “ c) Tr asf eri m e nti e ris c atti ” s o n o i n di c at e l e li q ui d a zi o ni eff ett u at e n ei c o nfr o nti d e gli a d er e nti c h e, 

i n r el a zi o n e al c a m bi a m e nt o d ell a pr o pri a atti vit à l a v or ati v a a b bi a n o ris c att at o l a pr o pri a p osi zi o n e i n di vi d u al e 

o tr asf erit o l a st es s a a d altr o f o n d o p e n si o n e, al q u al e a b bi a n o f a c olt à di a c c es s o. 

 

N ell a v o c e “ d) Tr asf or m a zi o ni i n r e n dit a ” è ri p ort at a l a p art e di p osi zi o ni i n di vi d u ali c h e vi e n e tr asf or m at a i n 

r e n dit a, m e di a nt e tr asf eri m e nt o d ell a p osi zi o n e i n u n a p oli z z a vit a d ell a s o ci et à istit utri c e al m o m e nt o d el 

c oll o c a m e nt o a ri p os o d ei si n g oli is critti. 

 

N ell a v o c e “ e) Er o g a zi o ni i n f or m a di c a pit al e ” s o n o es p ost e l e s o m m e er o g at e a gli a d er e nti p e n si o n ati n el 

c ors o d ell’ es er ci zi o. 

 

N ell a v o c e “ g) Tr asf eri m e nti a d altr e li n e e ” s o n o i n di c ati i c o ntr o v al ori disi n v estiti p er ess er e tr asf eriti a d altr a 

li n e a di i n v esti m e nt o.  

 

N ell a v o c e “ h) Tr asf eri m e nti d a altr e li n e e ” s o n o i n di c ati i c o ntr o v al ori i n v estiti n ell a li n e a e pr o v e ni e nti d a altr e 

li n e e di i n v esti m e nt o. 

 

 

2 0 – Ris ult at o d ell a g e sti o n e fi n a n zi ari a 
 
L a c o m p osi zi o n e d ell e v o ci “ a) Di vi d e n di e d i nt er es si ” e “ b) Pr ofitti e p er dit e d a o p er a zi o ni fi n a n zi ari e ” è 

ri p ort at a n ell a s e g u e nt e t a b ell a: 

V o ci / V al ori
Di vi d e n di e 

i nt er e s si

Pr ofitti e p er dit e 

d a o p er a zi o ni 

fi n a n zi ari e
Tit oli e m e s si d a St ati o d a or g a ni s mi i nt er n a zi o n ali 2. 4 1 0. 8 2 8, 2 2 - 4. 3 5 7. 9 9 6, 0 2
Tit oli di d e bit o q u ot ati 2. 2 6 0. 9 2 6, 6 0 4 9 0. 6 0 9, 0 9
Q u ot e di O.I. C. R. 0, 0 0 6 3 1. 9 0 9, 9 4
G e sti o n e c a m bi 0, 0 0 0, 0 0
D e p o siti b a n c ari 2 7, 2 2 0, 0 0
T ot al e 4. 6 7 1. 7 8 2, 0 4 - 3. 2 3 5. 4 7 6, 9 9
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3 0 - O n eri di g e sti o n e 
 

L a c o m p osi zi o n e d ell a v o c e “ O n eri di g esti o n e ” a c c o gli e l e c o m mis si o ni di g esti o n e s p ett a nti a d Alli a n z S. p. A., il 

c o ntri b ut o di vi gil a n z a C O VI P, il c o m p e n s o d el r es p o n s a bil e d el f o n d o, n o n c h é o n eri di v ersi c o m p osti 

pri n ci p al m e nt e d a b olli s u c o nti c orr e nti. 

 

 

5 0 - I m p o st a s o stit uti v a 
 

L a c o m p osi zi o n e d ell a v o c e “I m p ost a s ostit uti v a ” ris ult a d all a s e g u e nt e t a b ell a. 

I m p o st a s o stit uti v a I m p ort o
I m p o st a s o stit uti v a 1 2, 5 0 % - 2 4 6. 7 3 9, 6 5
I m p o st a s o stit uti v a 2 0 % 4 7 2. 8 8 9, 7 1
T ot al e 2 2 6. 1 5 0, 0 6
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Li n e a O b bli g a zi o n ari a br e v e t er mi n e  

R e n di c o nt o d ell a f as e di a c c u m ul o al 3 1/ 1 2/ 2 0 2 5 

St at o P atri m o ni al e - F a s e di a c c u m ul o 

1 01 0 2 7. 2 3 5. 8 7 3, 8 4 1 9. 8 6 6. 7 5 1, 6 5

a) D e p ositi b a nc ari 4 0 1. 3 7 0, 7 6 7 3 5. 3 8 0, 8 0

b) Cr e diti p er o p er azi o ni pr o nti c o ntr o t er mi n e 0, 0 0 0, 0 0

c) Tit oli e m essi d a St ati o d a or g a nis mi i nt er n azi o n ali 1 4. 6 0 8. 9 3 8, 6 0 1 0. 7 2 2. 1 4 2, 1 3

d) Tit oli di d e bit o q u ot ati 1 1. 8 0 6. 6 3 5, 5 0 7. 9 1 5. 5 8 8, 0 0

e) Tit oli di c a pit al e q u ot ati 0, 0 0 0, 0 0

f) Tit oli di d e bit o n o n q u ot ati 0, 0 0 0, 0 0

g) Tit oli di c a pit al e n o n q u ot ati 0, 0 0 0, 0 0

h)  Q u ot e di O.I. C. R. 0, 0 0 0, 0 0

i) O pzi o ni ac q uist at e 0, 0 0 0, 0 0

l) R at ei e risc o nti attivi 2 8 3. 7 4 3, 2 7 1 8 3. 9 1 1, 0 6

m) G ar a nzi e di ris ult at o ril asci at e al f o n d o p e nsi o n e 0, 0 0 0, 0 0

n) Altr e attivit a' d ell a g esti o n e fi n a nzi ari a 1 3 5. 1 8 5, 7 1 3 0 9. 7 2 9, 6 6

2 02 0

0, 0 0 0, 0 0

3 03 0 0, 0 0 0, 0 0

2 7. 2 3 5. 8 7 3, 8 4 1 9. 8 6 6. 7 5 1, 6 5

1 01 0 8 7. 5 2 7, 4 0 1 3 1. 0 5 4, 0 2

a) D e biti d ell a g esti o n e pr evi d e nzi al e 8 7. 5 2 7, 4 0 1 3 1. 0 5 4, 0 2

2 02 0

0, 0 0 0, 0 0

3 03 0 1 4. 0 1 7, 5 8 9. 8 4 9, 4 1

a) D e biti p er o p er azi o ni pr o nti c o ntr o t er mi n e 0, 0 0 0, 0 0

b) O pzi o ni e m ess e 0, 0 0 0, 0 0

c) R at ei e risc o nti p assivi 1 4. 0 1 7, 5 8 9. 8 4 9, 4 1

d) Altr e p assivit a' d ell a g esti o n e fi n a nzi ari a 0, 0 0 0, 0 0

4 04 0 6 8. 3 4 4, 5 8 4 3. 5 1 7, 2 1

1 6 9. 8 8 9, 5 6 1 8 4. 4 2 0, 6 4

1 0 01 0 0 2 7. 0 6 5. 9 8 4, 2 8 1 9. 6 8 2. 3 3 1, 0 1

6 0 6. 4 0 9, 2 6 8 6. 5 9 4, 4 7

Atti v o n ett o d esti n at o all e pr est a zi o niAtti v o n ett o d esti n at o all e pr est a zi o ni

C O N TI D' O R DI N EC O N TI D' O R DI N E

T O T A L E A T TI VI T A'T O T A L E A T TI VI T A'

P a ssi vit a' d ell a g esti o n e pr e vi d e n zi al eP a ssi vit a' d ell a g esti o n e pr e vi d e n zi al e

G ar a n zi e di ris ult at o ri c o n o s ci ut e s ull e p o si zi o ni G ar a n zi e di ris ult at o ri c o n o s ci ut e s ull e p o si zi o ni 

i n di vi d u alii n di vi d u ali

P a ssi vit a' d ell a g esti o n e fi n a n zi ari aP a ssi vit a' d ell a g esti o n e fi n a n zi ari a

D e biti d'i m p o st aD e biti d'i m p o st a

T O T A L E P A S SI VI T A'T O T A L E P A S SI VI T A'

Cr e diti d'i m p o st a

2 0 2 5 2 0 2 4

I n v esti m e nti

Cr e diti d'i m p o st a

2 0 2 5 2 0 2 4

I n v esti m e nti

G ar a n zi e di ris ult at o a c q uisit e s ull e p o si zi o ni i n di vi d u aliG ar a n zi e di ris ult at o a c q uisit e s ull e p o si zi o ni i n di vi d u ali
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C o nt o E c o n o mi c o - F a s e di a c c u m ul o 

1 01 0 7. 0 0 4. 9 5 8, 2 9 4. 3 3 9. 9 5 2, 5 5

a) C o ntri b uti p er l e pr est azi o ni 7. 5 2 1. 4 0 9, 1 8 4. 7 6 3. 8 8 6, 4 0

b) A ntici p azi o ni - 2 2 3. 6 4 3, 0 1 - 7 8. 6 4 6, 9 0

c) Tr asf eri m e nti e risc atti - 2. 1 3 6. 2 0 8, 4 3 - 1. 9 2 9. 2 0 4, 7 0

d) Tr asf or m azi o ni i n r e n dit a 0, 0 0 0, 0 0

e) Er o g azi o ni i n f or m a di c a pit al e - 3 8 2. 7 6 9, 9 5 - 2 4 9. 4 6 2, 6 7

f) Pr e mi p er pr est azi o ni acc ess ori e 0, 0 0 0, 0 0

g) Tr asf eri m e nti a d altr e li n e e - 3 2. 6 4 5. 5 9 9, 2 4 - 1 5. 1 0 8. 4 6 2, 3 6

h) Tr asf eri m e nti d a altr e li n e e 3 4. 8 7 1. 7 6 9, 7 4 1 6. 9 4 1. 8 4 2, 7 8

i) G ar a nzi e accr e dit at e s ull e p os. i n d. 0, 0 0 0, 0 0

2 02 0 5 7 2. 2 8 8, 2 9 6 3 5. 5 7 1, 6 0

a) Divi d e n di e i nt er essi 4 9 2. 7 8 4, 1 7 3 7 5. 3 7 0, 8 3

b) Pr ofitti e p er dit e d a o p er azi o ni fi n a nzi ari e 7 9. 5 0 4, 1 2 2 6 0. 2 0 0, 7 7

c) C o m missi o ni e pr o vvi gi o ni s u pr estit o tit oli 0, 0 0 0, 0 0

d) Pr ov e nti e o n eri p er o p er azi o ni pr o nti c/t er mi n e 0, 0 0 0, 0 0

e) Diff er e nzi al e s u g ar a nzi e di ris ult at o ril asci at e al f o n d o 

p e nsi o n e 0, 0 0 0, 0 0

3 03 0 - 1 2 5. 2 4 8, 7 3 - 9 4. 7 7 0, 6 9

a) S oci et a' di g esti o n e - 1 2 2. 8 4 9, 3 1 - 9 2. 8 3 3, 5 3

b) C o ntri b ut o di vi gil a nz a - 1. 6 1 5, 2 3 - 1. 1 8 4, 8 5

c) C o m p e nsi r es p o ns a bil e d el f o n d o e or g a nis m o di 

s orv e gli a nz a - 7 3 7, 0 0 - 7 1 8, 3 1

d)  O n eri div ersi - 4 7, 1 9 - 3 4, 0 0

4 04 0

7. 4 5 1. 9 9 7, 8 5 4. 8 8 0. 7 5 3, 4 6

5 05 0 - 6 8. 3 4 4, 5 8 - 8 5. 3 3 3, 8 6

7. 3 8 3. 6 5 3, 2 7 4. 7 9 5. 4 1 9, 6 0

V ari a zi o n e d ell' atti v o n ett o d esti n at o all e pr est a zi o ni a nt e V ari a zi o n e d ell' atti v o n ett o d esti n at o all e pr est a zi o ni a nt e 

i m p ost a s o stit uti v a ( 1 0) + ( 2 0) + ( 3 0)i m p ost a s o stit uti v a ( 1 0) + ( 2 0) + ( 3 0)

I m p ost a s o stit uti v aI m p ost a s o stit uti v a

V ari a zi o n e d ell' atti v o n ett o d esti n at o all e pr est a zi o ni ( 4 0) V ari a zi o n e d ell' atti v o n ett o d esti n at o all e pr est a zi o ni ( 4 0) 

+ ( 5 0) 

2 0 2 5 2 0 2 4

S al d o d ell a g esti o n e pr e vi d e n zi al e

+ ( 5 0) 

2 0 2 5 2 0 2 4

S al d o d ell a g esti o n e pr e vi d e n zi al e

Ris ult at o d ell a g esti o n e fi n a n zi ari aRis ult at o d ell a g esti o n e fi n a n zi ari a

O n eri di g e sti o n eO n eri di g e sti o n e
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N ot a i nt e gr ati v a 
 
 

F as e di a c c u m ul o 
 

I nf or m a zi o ni g e n er ali 
 

C ar att eristi c h e str utt ur ali d el F o n d o 
 
Il c a pit ol o “I nf or m a zi o ni G e n er ali ” è ri p ort at o n el R e n di c o nt o d ell a f as e di a c c u m ul o d ell a li n e a Fl es si bil e. 
 

 

I nf or m a zi o ni s ull a li n e a O b bli g a zi o n ari a br e v e t er mi n e 
 
Gli a d er e nti all a li n e a 3 1/ 1 2/ 2 0 2 5 er a n o 1. 9 4 7 e l a m o vi m e nt a zi o n e d ell e q u ot e n el c or s o d ell’ es er ci zi o ris ult a 

d all a s e g u e nt e t a b ell a: 

N u m er o C o ntr o v al or e

Q u ot e i n e s s er e all’i ni zi o d ell’ e s er ci zi o 2. 0 0 1. 9 4 0, 6 8 7 1 9. 6 8 2. 3 3 1, 0 1

Q u ot e e m e s s e 4. 2 6 7. 7 3 5, 5 0 3 4 2. 4 3 9. 0 7 7, 9 2

Q u ot e a n n ull at e 3. 5 6 4. 1 1 9, 1 8 5 3 5. 4 3 4. 1 2 4, 6 9

Q u ot e i n e s s er e all a fi n e d ell’ e s er ci zi o 2. 7 0 5. 5 5 7, 0 0 5 2 7. 0 6 5. 9 8 4, 2 8  
 

 

 

 

 

 

I nf or m a zi o ni s ull o St at o P atri m o ni al e 
 

 

Atti vit à 
 

 

1 0 – I n v e sti m e nti 
 

L a v o c e “ D e p ositi b a n c ari ”, p ari a e ur o 4 0 1. 3 7 0, 7 6, c orris p o n d e all’ a m m o nt ar e d ell e dis p o ni bilit à li q ui d e s ui 
c o nti c orr e nti i nt est ati all a li n e a al 3 1/ 1 2/ 2 0 2 5, a p erti si a i n e ur o c h e i n v al ut a. 
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I pri n ci p ali tit oli i n p ort af o gli o al 3 1/ 1 2/ 2 0 2 5 ris ult a n o es s er e:  

D e s cri zi o n e
N o mi n al e / 

Q u a ntit à
C o ntr o v al or e C o m p o si zi o n e %D e s cri zi o n e

N o mi n al e / 

Q u a ntit à
C o ntr o v al or e C o m p o si zi o n e %

Q u ot a % s ul T ot al e Q u ot a % s ul T ot al e 

Atti vit àAtti vit à

F R A N C E 2. 7 5 % 2 5/ 0 2/ 2 0 2 9 3 0 0. 0 0 0, 0 0 3 0 9. 2 1 6, 2 5 1, 1 4 % 1, 1 6 %

C AI S S E D A M O R T D E T T E S O C 2. 7 5 % 2 4/ 0 9/ 2 0 2 7 3 0 0. 0 0 0, 0 0 3 0 4. 4 4 1, 0 7 1, 1 2 % 1, 1 4 %

F R A N C E 2. 5 % 2 4/ 0 9/ 2 0 2 7 3 0 0. 0 0 0, 0 0 3 0 3. 3 0 6, 7 0 1, 1 2 % 1, 1 4 %

F R A N C E 2. 5 % 2 4/ 0 9/ 2 0 2 6 3 0 0. 0 0 0, 0 0 3 0 2. 7 3 9, 7 0 1, 1 2 % 1, 1 3 %

F R E N C H R E P U BLI C 2. 4 % 2 4/ 0 9/ 2 0 2 8 3 0 0. 0 0 0, 0 0 3 0 1. 7 2 6, 1 5 1, 1 1 % 1, 1 3 %

C AI S S E A M O R T D E T T E S O C 2. 3 7 5 % 2 4/ 0 9/ 2 0 2 8 3 0 0. 0 0 0, 0 0 3 0 0. 8 6 0, 0 1 1, 1 1 % 1, 1 3 %

F R A N C E 1 % 2 5/ 0 5/ 2 0 2 7 3 0 0. 0 0 0, 0 0 2 9 6. 9 0 9, 2 2 1, 1 0 % 1, 1 1 %

F R E N C H R E P U BLI C 0. 2 5 % 2 5/ 1 1/ 2 0 2 6 3 0 0. 0 0 0, 0 0 2 9 5. 0 8 4, 9 7 1, 0 9 % 1, 1 1 %

F R A N C E R E P U BLI C 0 % 2 5/ 0 2/ 2 0 2 7 3 0 0. 0 0 0, 0 0 2 9 2. 7 5 2, 0 0 1, 0 8 % 1, 1 0 %

F R A N C E 0. 7 5 % 2 5/ 0 2/ 2 0 2 8 3 0 0. 0 0 0, 0 0 2 9 2. 1 5 7, 7 9 1, 0 8 % 1, 0 9 %

F R A N C E 0. 7 5 % 2 5/ 0 5/ 2 0 2 8 3 0 0. 0 0 0, 0 0 2 9 0. 2 2 0, 1 6 1, 0 7 % 1, 0 9 %

F R A N C E 0. 7 5 % 2 5/ 1 2/ 2 0 2 8 3 0 0. 0 0 0, 0 0 2 8 6. 1 3 6, 9 2 1, 0 6 % 1, 0 7 %

F E D E R AL R E P U BLI C O F G E R M A N Y 0 % 1 5/ 1 1/ 2 0 2 8 3 0 0. 0 0 0, 0 0 2 8 1. 9 7 0, 0 0 1, 0 4 % 1, 0 6 %

F E D E R AL R E P U BLI C O F G E R M A N Y 4. 7 5 % 0 4/ 0 7/ 2 8 2 5 0. 0 0 0, 0 0 2 7 1. 5 2 3, 6 6 1, 0 0 % 1, 0 2 %

R E P U BLI C O F G E R M A N Y 0. 0 % 0 9/ 1 0/ 2 0 2 6 2 7 5. 0 0 0, 0 0 2 7 0. 8 2 0, 0 0 1, 0 0 % 1, 0 1 %

F E D E R AL R E P U BLI C O F G E R M A N Y 2. 2 % 1 3/ 0 4/ 2 0 2 8 2 5 0. 0 0 0, 0 0 2 5 4. 2 9 2, 9 5 0, 9 4 % 0, 9 5 %

B U N D E S O BLI G A TI O N 2. 4 % 1 9/ 1 0/ 2 0 2 8 2 5 0. 0 0 0, 0 0 2 5 2. 4 8 7, 5 0 0, 9 3 % 0, 9 5 %

F E D E R AL R E P U BLI C O F G E R M A N Y 6. 5 0 % 0 4/ 0 7/ 2 7 2 2 5. 0 0 0, 0 0 2 4 6. 7 7 4, 3 3 0, 9 1 % 0, 9 2 %

KI N G D O M O F B EL GI U M 0. 8 % 2 2/ 0 6/ 2 0 2 7 2 5 0. 0 0 0, 0 0 2 4 6. 4 0 7, 0 5 0, 9 1 % 0, 9 2 %

F E D E R AL R E P U BLI C O F G E R M A N Y 0. 2 5 % 1 5/ 0 2/ 2 0 2 7 2 5 0. 0 0 0, 0 0 2 4 5. 6 9 3, 7 3 0, 9 1 % 0, 9 2 %

F E D E R AL R E P U BLI C O F G E R M A N Y 2. 2 % 1 1/ 0 3/ 2 0 2 7 2 3 5. 0 0 0, 0 0 2 4 0. 1 4 9, 2 7 0, 8 9 % 0, 9 0 %

K F W 0 % 1 5/ 0 9/ 2 0 2 8 2 5 0. 0 0 0, 0 0 2 3 5. 0 1 2, 5 0 0, 8 7 % 0, 8 8 %

F R A N C E O A T 2. 7 5 1 0/ 2 5/ 2 7 2 2 5. 0 0 0, 0 0 2 2 8. 0 8 6, 5 4 0, 8 4 % 0, 8 5 %

KI N G D O M O F N E T H E RL A N D S 5. 5 0 % 1 5/ 0 1/ 2 0 2 8 2 0 0. 0 0 0, 0 0 2 2 3. 7 2 1, 9 5 0, 8 3 % 0, 8 4 %

KI N G D O M O F S P AI N 1. 4 % 3 0/ 0 4/ 2 0 2 8 2 2 5. 0 0 0, 0 0 2 2 3. 0 3 5, 1 3 0, 8 2 % 0, 8 4 %

KI N G D O M O F B EL GI U M 5. 5 0 % 2 8/ 0 3/ 2 0 2 8 2 0 0. 0 0 0, 0 0 2 2 2. 3 6 6, 0 8 0, 8 2 % 0, 8 3 %

KI N G D O M O F T H E N E T H E RL A N D S 0 % 1 5/ 0 1/ 2 0 2 7 2 2 5. 0 0 0, 0 0 2 2 0. 4 5 5, 0 0 0, 8 1 % 0, 8 3 %

B U O NI P OLI E N N ALI D EL T E S 2. 9 5 % 1 5/ 0 2/ 2 0 2 7 2 1 5. 0 0 0, 0 0 2 1 9. 2 5 1, 2 9 0, 8 1 % 0, 8 2 %

FI N NI S H G O V E R N M E N T 0. 5 0 % 1 5/ 0 9/ 2 0 2 7 2 2 5. 0 0 0, 0 0 2 1 9. 1 5 5, 7 9 0, 8 1 % 0, 8 2 %

B A N C O B P M S P A V A R 2 1/ 0 1/ 2 0 2 8 2 0 0. 0 0 0, 0 0 2 1 7. 6 7 3, 5 9 0, 8 0 % 0, 8 2 %

I T ALI A N R E P U BLI C 6. 5 % 0 1/ 1 1/ 2 0 2 7 2 0 0. 0 0 0, 0 0 2 1 7. 4 1 6, 7 0 0, 8 0 % 0, 8 1 %

KI N G D O M O F S P AI N 5. 1 5 % 3 1/ 1 0/ 2 0 2 8 2 0 0. 0 0 0, 0 0 2 1 7. 0 5 1, 3 7 0, 8 0 % 0, 8 1 %

R E P U BLI C O F I T AL Y 4. 7 5 % 0 1/ 0 9/ 2 0 2 8 2 0 0. 0 0 0, 0 0 2 1 5. 2 5 5, 4 1 0, 8 0 % 0, 8 1 %

F E D E R AL R E P U BLI C O F G E R M A N Y 0. 2 5 % 1 5/ 0 8/ 2 0 2 8 2 2 5. 0 0 0, 0 0 2 1 4. 4 1 2, 6 7 0, 7 9 % 0, 8 0 %

KI N G D O M O F N E T H E RL A N D S 0. 7 5 % 1 5/ 0 7/ 2 0 2 8 2 2 0. 0 0 0, 0 0 2 1 2. 8 7 2, 5 7 0, 7 9 % 0, 8 0 %

I T ALI A N R E P U BLI C 7. 2 5 % 0 1/ 1 1/ 2 0 2 6 2 0 0. 0 0 0, 0 0 2 1 0. 9 2 1, 3 1 0, 7 8 % 0, 7 9 %

KI N G D O M O F S P AI N 5. 9 % 3 0/ 0 7/ 2 6 2 0 0. 0 0 0, 0 0 2 0 9. 1 9 6, 6 3 0, 7 7 % 0, 7 8 %

K R E DI T A N S T AL T F U E R WI E D E R A U F B A U 2. 7 5 % 1 5/ 0 3/ 2 0 2 8 2 0 0. 0 0 0, 0 0 2 0 6. 3 8 8, 9 3 0, 7 6 % 0, 7 7 %

I T ALI A N R E P U BLI C 3. 4 0 % 0 1/ 0 4/ 2 0 2 8 2 0 0. 0 0 0, 0 0 2 0 6. 3 8 8, 0 0 0, 7 6 % 0, 7 7 %

I N S TI T U T C R E DI T O O FI CI AL 3. 2 5 % 3 1/ 1 0/ 2 0 2 8 2 0 0. 0 0 0, 0 0 2 0 5. 5 2 6, 3 0 0, 7 6 % 0, 7 7 %

I T AL Y 3. 8 5 % 1 5/ 0 9/ 2 0 2 6 2 0 0. 0 0 0, 0 0 2 0 4. 6 6 1, 9 7 0, 7 6 % 0, 7 7 %

B O N O S Y O BLI G D EL E S T A D O 2. 5 % 3 1/ 0 5/ 2 0 2 7 2 0 0. 0 0 0, 0 0 2 0 3. 8 1 1, 5 1 0, 7 5 % 0, 7 6 %

KI N G D O M O F S P AI N 2. 8 % 3 1/ 0 5/ 2 0 2 6 2 0 0. 0 0 0, 0 0 2 0 3. 7 5 7, 2 9 0, 7 5 % 0, 7 6 %

S P AI N 2. 4 0 % 3 1/ 0 5/ 2 0 2 8 2 0 0. 0 0 0, 0 0 2 0 3. 4 1 0, 2 5 0, 7 5 % 0, 7 6 %

R E P U BLI C O F I T AL Y 2. 1 % 1 5/ 0 7/ 2 0 2 6 2 0 0. 0 0 0, 0 0 2 0 1. 9 6 8, 8 0 0, 7 5 % 0, 7 6 %

B U O NI P OLI E N N ALI D EL T E S 2. 6 5 % 0 1/ 1 2/ 2 0 2 7 2 0 0. 0 0 0, 0 0 2 0 1. 9 3 2, 8 1 0, 7 5 % 0, 7 6 %

I T ALI A N R E P U BLI C 2. 6 5 % 1 5/ 0 6/ 2 0 2 8 2 0 0. 0 0 0, 0 0 2 0 1. 5 2 2, 9 7 0, 7 4 % 0, 7 5 %

R E P U BLI C O F I T AL Y  2. 0 5 % 0 1/ 0 8/ 2 0 2 7 2 0 0. 0 0 0, 0 0 2 0 1. 4 5 5, 4 8 0, 7 4 % 0, 7 5 %

R E P U BLI C O F P O R T U G AL 2. 1 2 5 % 1 7/ 1 0/ 2 0 2 8 2 0 0. 0 0 0, 0 0 2 0 0. 7 4 5, 2 9 0, 7 4 % 0, 7 5 %

R E P U BLI C O F I T AL Y 2 % 0 1/ 0 2/ 2 0 2 8 2 0 0. 0 0 0, 0 0 2 0 0. 6 9 0, 1 7 0, 7 4 % 0, 7 5 %  
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Si s e g n al a n o, i n q u a nt o p ot e n zi al m e nt e i n c o nflitt o d’i nt er es s e, l e s e g u e nti o p er a zi o ni es e g uit e s ul m er c at o 

r e g ol a m e nt at o: 

O p er. D at a r e g ol. I SI N D escrizi o n e tit ol o C o ntr o p art e Divis a I m p ort o

A C Q 0 6/ 0 2/ 2 0 2 5 IT 0 0 0 1 1 7 4 6 1 1 I T ALI A N 6, 5 % 1 1/ 2 0 2 7 S O CI E T E G E N E R AL E P A RI S E U R 5 6. 2 1 6, 8 6

A C Q 0 7/ 0 2/ 2 0 2 5 IT 0 0 0 5 2 7 4 8 0 5 I T AL Y 2, 0 5 % 0 8/ 2 0 2 7 S O CI E T E G E N E R AL E P A RI S E U R 2 4. 8 5 1, 5 0

A C Q 0 4/ 0 4/ 2 0 2 5 IT 0 0 0 5 5 2 1 9 8 1 I T ALI A N 3, 4 % 0 4/ 2 0 2 8 S O CI E T E G E N E R AL E P A RI S E U R 2 0 5. 7 7 3, 7 4

A C Q 2 2/ 0 5/ 2 0 2 5 X S 3 0 7 5 3 9 3 4 9 9 C O N TI N 2, 8 7 5 % 2 0 2 8 S O CI E T E G E N E R AL E P A RI S E U R 9 9. 9 2 5, 0 0

A C Q 0 7/ 0 7/ 2 0 2 5 F R 0 0 1 4 0 0 XL W 2 F R E N C H R E P U B 2, 4 % 2 8 S O CI E T E G E N E R AL E P A RI S E U R 1 0 2. 2 4 0, 5 5

A C Q 0 1/ 1 2/ 2 0 2 5 IT 0 0 0 5 1 7 0 8 3 9 I T AL Y 1, 6 % 0 6/ 2 6 S O CI E T E G E N E R AL E P A RI S E U R 4 9. 9 0 4, 5 0

V E N 0 7/ 0 3/ 2 0 2 5 X S 2 4 5 1 3 7 2 4 9 9 AL D S A 1, 2 5 % 0 3/ 2 6 S O CI E T E G E N E R AL E P A RI S E U R 9 8. 7 2 5, 1 2  
 

All a d at a di c hi u s ur a d ell’ es er ci zi o n o n si ril e v a n o o p er a zi o ni sti p ul at e e n o n a n c or a r e g ol at e. 

 

Gli a c q uisti e l e v e n dit e di str u m e nti fi n a n zi ari eff ett u ati n ell’ a n n o, disti nti p er ti p ol o gi a, s o n o ri ass u nti n el 

s e g u e nt e pr os p ett o: 

Tit oli di st at o o 

or g a nis mi 

i nt er n azi o n ali

Tit oli di d e bit o 

q u ot ati

Tit oli di c a pit al e 

q u ot ati

Tit oli di 

d e bit o n o n 

q u ot ati

Tit oli di 

c a pit al e n o n 

q u ot ati

Q u ot e di O.I. C. R.

Esist e n z e i ni zi aliEsist e n z e i ni zi ali 1 0. 7 2 2. 1 4 2, 1 31 0. 7 2 2. 1 4 2, 1 3 7. 9 1 5. 5 8 8, 0 07. 9 1 5. 5 8 8, 0 0 0, 0 00, 0 0 0, 0 00, 0 0 0, 0 00, 0 0 0, 0 00, 0 0
I ncr e m e nti d a:

Ac q uisti 1 0. 3 1 5. 1 8 5, 1 9 9. 6 7 1. 0 2 0, 3 9 0, 0 0 0, 0 0 0, 0 0 0, 0 0
Ri v al ut azi o ni 8 3. 6 1 4, 5 0 5 5. 5 8 2, 0 2 0, 0 0 0, 0 0 0, 0 0 0, 0 0
Altri 3 9. 6 0 4, 7 5 2 0. 1 0 4, 6 1 0, 0 0 0, 0 0 0, 0 0 0, 0 0

D ecr e m e nti d a:
V e n dit e 6. 4 7 8. 8 0 8, 1 2 5. 8 0 9. 0 5 7, 6 1 0, 0 0 0, 0 0 0, 0 0 0, 0 0
Ri m b orsi 0, 0 0 0, 0 0 0, 0 0 0, 0 0 0, 0 0 0, 0 0
Sv al ut azi o ni 6 8. 1 9 4, 0 5 3 6. 8 6 8, 9 1 0, 0 0 0, 0 0 0, 0 0 0, 0 0
Altri 4. 6 0 5, 8 0 9. 7 3 3, 0 0 0, 0 0 0, 0 0 0, 0 0 0, 0 0

Ri m a n e n z e fi n aliRi m a n e n z e fi n ali 1 4. 6 0 8. 9 3 8, 6 01 4. 6 0 8. 9 3 8, 6 0 1 1. 8 0 6. 6 3 5, 5 01 1. 8 0 6. 6 3 5, 5 0 0, 0 00, 0 0 0, 0 00, 0 0 0, 0 00, 0 0 0, 0 00, 0 0

 

N o n s o n o st ati f atti i n v esti m e nti i n c o ntr atti d eri v ati n é o p er a zi o ni pr o nti c o ntr o t er mi n e e as si mil at e. 

 

L a distri b u zi o n e d e gli i n v esti m e nti p er ti p ol o gi a di str u m e nti fi n a n zi ari è e vi d e n zi at a n ell a s e g u e nt e t a b ell a. 

Ti p ol o gi e di str u m e nti fi n a n zi ari
O b bli g a zi o n ari o 9 8, 5 %

Tit oli di st at o 5 4, 5 %
Tit oli c or p or at e 4 4, 0 %

O.I. C. R. 0, 0 %
Li q ui dit à 1, 5 %
T O T A L E 1 0 0, 0 %
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L a distri b u zi o n e t errit ori al e d e gli i n v esti m e nti p er ar e a g e o gr afi c a è r a p pr es e nt at a c o m e d a t a b ell a s ott o 

ri p ort at a. 

Tit oli di st at o 5 5, 2 %
It ali a 1 3, 1 %
Altri p a e si d ell' ar e a E ur o 4 2, 1 %
Altri p a e si d ell' ar e a E ur o p e a 0, 0 %

Tit oli di d e bit o 4 4, 8 %
It ali a 5, 4 %
Altri p a e si d ell' ar e a E ur o 3 0, 0 %
Altri p a e si d ell' ar e a E ur o p e a 0, 8 %
Altri p a e si 8, 6 %

Q u ot e di OI C R - Ar e a E ur o 0, 0 %
T O T A L E 1 0 0, 0 %

 

 

L e n e g o zi a zi o ni di tit oli di St at o e as si mil ati e di tit oli di d e bit o s o n o st at e p ost e i n ess er e p er il tr a mit e di istit uti 

di cr e dit o e di pri m ari i nt er m e di ari it ali a ni e d est eri. Gli o n eri c orris p osti a c o ntr o p arti, o v e pr es e nti, p er 

l’i nt er m e di a zi o n e di str u m e nti fi n a n zi ari s o n o, n el c as o di tit oli di d e bit o, i n cl u si n el pr ez z o di a c q uist o o d e d otti 

d al pr ez z o di v e n dit a d ell o str u m e nt o st es s o; n o n è p ossi bil e p ert a nt o f or nir n e u n a ri p arti zi o n e. 

 

L a d ur at a fi n a n zi ari a m e di a d ei tit oli di d e bit o i n p ort af o gli o è di 2, 5 a n ni.  

 

L a v o c e “ R at ei e ris c o nti atti vi ” a c c o gli e r at ei s u i nt er es si d eri v a nti d a tit oli di st at o e or g a nis mi i nt er n a zi o n ali 

p er € 1 2 1. 1 0 6, 8 7, d a tit oli di d e bit o q u ot ati p er € 1 5 5. 6 2 9, 7 9 e € 7. 0 0 6, 6 1 di i nt er es si atti vi s u c o nti c orr e nti 

b a n c ari i n e ur o. 

 

L a v o c e “ Altr e atti vit à d ell a g esti o n e fi n a n zi ari a ” a c c o gli e pri n ci p al m e nt e s wit c h i n e ntr at a c h e s ar a n n o g estiti 

n ell’ es er ci zi o s u c c es si v o p er € 1 3 5. 1 8 5, 7 1. 

 

3 0 - Cr e diti di i m p o st a 
 

L a v o c e “ Cr e diti di i m p ost a ” r a p pr es e nt a il cr e dit o r el ati v o all’i m p ost a s ostit uti v a d ell e i m p ost e s ui r e d diti 

gr a v a nt e s ul ris ult at o n ett o di g esti o n e; n o n ris ult a v al ori z z at a al 3 1/ 1 2/ 2 0 2 5. 

 

 

 

P assi vit à 
 
 

1 0 - P assi vit à d ell a g e sti o n e pr e vi d e n zi al e 
 

L a v o c e c orris p o n d e a u s cit e di q u ot e e tr asf eri m e nti i nt er ni d a disi n v estir e c o n v al ut a s u p eri or e all’ ulti m o 
gi or n o di v al ori z z a zi o n e d ell a q u ot a. 

 
3 0 – P assi vit à d ell a g e sti o n e fi n a n zi ari a 
 

L a v o c e “ c) R at ei e ris c o nti p as si vi ” r a p pr es e nt a l e c o m mi s si o ni di g esti o n e e il c o m p e n s o al r es p o n s a bil e d el 
f o n d o di c o m p et e n z a d ell’ es er ci zi o m a n o n a n c or a r e g ol ati. 
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4 0 – D e biti d’i m p o st a 
 
L a v o c e “ D e biti di i m p ost a ” r a p pr es e nt a il d e bit o r el ati v o all’i m p ost a s ostit uti v a d ell e i m p ost e s ui r e d diti 
gr a v a nt e s ul ris ult at o n ett o di g esti o n e 
 

 
 
C o nti d’ Or di n e 
 
I c o nti d’ or di n e v e n g o n o r a p pr es e nt ati n ell a s e g u e nt e t a b ell a: 

I m p ort o

I n v e sti m e nti i n c a s s ati n ell' e s er ci zi o, c o n a s s e g n a zi o n e di q u ot e 4 4 8. 1 6 3, 7 0

Di si n v e sti m e nti pr e di s p o sti n ell' e s er ci zi o, c o n a s s e g n a zi o n e di q u ot e 7. 4 2 9, 9 1

C o ntri b uti i n c a s s ati n ell' e s er ci zi o, s e n z a a s s e g n a zi o n e di q u ot e 1 5 0. 8 1 5, 6 5

 

 

Gli i n v esti m e nti i n c as s ati e i disi n v esti m e nti pr e dis p osti n ell’ es er ci zi o, c o n as s e g n a zi o n e di q u ot e, m a n o n 

c o m pr esi n el p atri m o ni o d el f o n d o, r a p pr es e nt a n o i c o ntri b uti v al ori z z ati il 3 1/ 1 2/ 2 0 2 5, ulti m a v al ori z z a zi o n e 

d ell’ es er ci zi o. I c o ntri b uti i n c a s s ati s o n o al n ett o d ell e c o m mis si o ni di a d esi o n e, p ari a € 2. 8 7 0, 0 0. 

 

I c o ntri b uti i n c as s ati n ell’ es er ci zi o, s e n z a as s e g n a zi o n e di q u ot e, s o n o i m p orti i n c as s ati m a n o n i n v estiti i n 

q u a nt o il gi or n o di rif eri m e nt o p er l a v al ori z z a zi o n e è ris ult at o es s er e s u c c es si v o a q u ell o di c hi us ur a 

d ell’ es er ci zi o. E s si s o n o al n ett o d ell e c o m mis si o ni di a d esi o n e, p ari a € 3. 7 4 7, 0 0. 

 

 

I nf or m a zi o ni s ul C o nt o E c o n o mi c o 
 

1 0 – S al d o d ell a g e sti o n e pr e vi d e nzi al e 
 

N ell a v o c e “ a) C o ntri b uti p er l e pr est a zi o ni ” s o n o i n cl u si i c o ntri b uti r esi dis p o ni bili p er l’i n v esti m e nt o 

n ell’ es er ci zi o 2 0 2 5 e si s u d di vi d o n o c o m e s e g u e: 

C o ntri b ut o a c aric o 

d el l a v or at or e

C o ntri b uti a c aric o d el 

d at or e di l a v or o
C o ntri b uti d a T F R T ot al e

C o ntri b uti p er l e pr est azi o ni 4. 7 3 9. 9 4 1, 3 3 1. 4 7 6. 9 3 3, 0 5 1. 3 0 4. 5 3 4, 8 0 7. 5 2 1. 4 0 9, 1 8
di c ui pr o v e ni e nti d a altri f o n di p e nsi o n e 3. 6 7 2. 7 2 6, 0 6

 

N ell a v o c e “ b) A nti ci p a zi o ni ” s o n o i n di c ati i disi n v esti m e nti d all e p osi zi o ni i n di vi d u ali a f a v or e d ei si n g oli is critti 

c h e, ai s e n si d ell’ art. 1 4 d el R e g ol a m e nt o d el F o n d o, h a n n o es er cit at o il diritt o a c o ns e g uir e u n’ a nti ci p a zi o n e 

p er l’ a c q uist o d ell a pri m a a bit a zi o n e p er s é o p er i fi gli, o p er l a r e ali z z a zi o n e d e gli i nt er v e nti di r e c u p er o d el 

p atri m o ni o e dili zi o r el ati v a m e nt e all a pri m a c as a di a bit a zi o n e, o v v er o p er e v e nt u ali s p es e s a nit ari e, p er t er a pi e 

e i nt er v e nti str a or di n ari ri c o n os ci uti d all e c o m p et e nti str utt ur e p u b bli c h e, o v v er o p er l e s p es e d a s ost e n er e 

d ur a nt e i p eri o di di fr ui zi o n e d ei c o n g e di p er l a f or m a zi o n e, n ei li miti d ell a q u ot a d ell a l or o p osi zi o n e 

i n di vi d u al e c orris p o n d e nt e all’ a c c u m ul a zi o n e di q u ot e d el tr att a m e nt o di fi n e r a p p ort o di p erti n e n z a.  

 

N ell a v o c e “ c) Tr asf eri m e nti e ris c atti ” s o n o i n di c at e l e li q ui d a zi o ni eff ett u at e n ei c o nfr o nti d e gli a d er e nti c h e, 

i n r el a zi o n e al c a m bi a m e nt o d ell a pr o pri a atti vit à l a v or ati v a a b bi a n o ris c att at o l a pr o pri a p osi zi o n e i n di vi d u al e 

o tr asf erit o l a st es s a a d altr o f o n d o p e n si o n e, al q u al e a b bi a n o f a c olt à di a c c es s o. 

 

N ell a v o c e “ e) Er o g a zi o ni i n f or m a di c a pit al e ” s o n o es p ost e l e s o m m e er o g at e a gli a d er e nti p e n si o n ati n el 

c ors o d ell’ es er ci zi o. 
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N ell a v o c e “ g) Tr asf eri m e nti a d altr e li n e e ” s o n o i n di c ati i c o ntr o v al ori disi n v estiti p er ess er e tr asf eriti a d altr a 

li n e a di i n v esti m e nt o. 

 

N ell a v o c e “ h) Tr asf eri m e nti d a altr e li n e e ” s o n o i n di c ati i c o ntr o v al ori i n v estiti n ell a li n e a e pr o v e ni e nti d a altr e 

li n e e di i n v esti m e nt o. 

 

 

2 0 – Ris ult at o d ell a g e sti o n e fi n a n zi ari a 
 
L a c o m p osi zi o n e d ell e v o ci “ a) Di vi d e n di e d i nt er es si ” e “ b) Pr ofitti e p er dit e d a o p er a zi o ni fi n a n zi ari e ” è 
ri p ort at a n ell a s e g u e nt e t a b ell a: 

V o ci / V al ori
Di vi d e n di e 

i nt er e s si

Pr ofitti e p er dit e 

d a o p er a zi o ni 

fi n a n zi ari e
Tit oli e m e s si d a St ati o d a or g a ni s mi i nt er n a zi o n ali 2 3 8. 1 7 0, 3 8 5 0. 4 1 9, 4 0
Tit oli di d e bit o q u ot ati 2 5 4. 6 1 8, 8 5 2 9. 0 8 4, 7 2
Q u ot e di O.I. C. R. 0, 0 0 0, 0 0
G e sti o n e c a m bi 0, 0 0 0, 0 0
D e p o siti b a n c ari - 5, 0 6 0, 0 0
T ot al e 4 9 2. 7 8 4, 1 7 7 9. 5 0 4, 1 2

 

 

 

3 0 - O n eri di g e sti o n e 
 

L a c o m p osi zi o n e d ell a v o c e “ O n eri di g esti o n e ” a c c o gli e l e c o m mis si o ni di g esti o n e s p ett a nti a d Alli a n z S. p. A., il 

c o ntri b ut o di vi gil a n z a C O VI P, il c o m p e n s o d el r es p o n s a bil e d el f o n d o, n o n c h é o n eri di v ersi c o m p osti 

pri n ci p al m e nt e d a b olli s u c o nti c orr e nti. 

 

 

5 0 - I m p o st a s o stit uti v a 
 
L a c o m p osi zi o n e d ell a v o c e “I m p ost a s ostit uti v a ” ris ult a d all a s e g u e nt e t a b ell a. 

I m p o st a s o stit uti v a I m p ort o
I m p o st a s o stit uti v a 1 2, 5 0 % 3 5. 1 0 5, 5 6
I m p o st a s o stit uti v a 2 0 % 3 3. 2 3 9, 0 2
T ot al e 6 8. 3 4 4, 5 8
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Li n e a O b bli g a zi o n ari a l u n g o t er mi n e  

R e n di c o nt o d ell a f as e di a c c u m ul o al 3 1/ 1 2/ 2 0 2 5 

St at o P atri m o ni al e - F a s e di a c c u m ul o 

1 01 0 6 2. 2 9 6. 6 1 7, 7 8 4 9. 9 9 5. 8 5 8, 1 1

a) D e p ositi b a nc ari 5 6 8. 7 8 4, 0 3 9 4 6. 4 0 2, 2 2

b) Cr e diti p er o p er azi o ni pr o nti c o ntr o t er mi n e 0, 0 0 0, 0 0

c) Tit oli e m essi d a St ati o d a or g a nis mi i nt er n azi o n ali 3 4. 5 2 9. 7 2 3, 1 8 2 6. 6 5 5. 9 3 5, 2 0

d) Tit oli di d e bit o q u ot ati 2 6. 5 1 6. 8 9 7, 0 0 2 1. 7 4 1. 0 1 1, 5 0

e) Tit oli di c a pit al e q u ot ati 0, 0 0 0, 0 0

f) Tit oli di d e bit o n o n q u ot ati 0, 0 0 0, 0 0

g) Tit oli di c a pit al e n o n q u ot ati 0, 0 0 0, 0 0

h)  Q u ot e di O.I. C. R. 0, 0 0 0, 0 0

i)  O pzi o ni ac q uist at e 0, 0 0 0, 0 0

l) R at ei e risc o nti attivi 6 6 7. 2 0 0, 0 2 5 0 1. 9 5 0, 7 3

m) G ar a nzi e di ris ult at o ril asci at e al f o n d o p e nsi o n e 0, 0 0 0, 0 0

n) Altr e attivit a' d ell a g esti o n e fi n a nzi ari a 1 4. 0 1 3, 5 5 1 5 0. 5 5 8, 4 6

2 02 0

0, 0 0 0, 0 0

3 03 0 0, 0 0 3 7. 7 9 3, 3 8

6 2. 2 9 6. 6 1 7, 7 8 5 0. 0 3 3. 6 5 1, 4 9

1 01 0 8 5. 4 1 5, 9 6 1 3 7. 9 6 4, 8 4

a) D e biti d ell a g esti o n e pr evi d e nzi al e 8 5. 4 1 5, 9 6 1 3 7. 9 6 4, 8 4

2 02 0

0, 0 0 0, 0 0

3 03 0 4 0. 8 3 9, 5 9 3 2. 0 2 3, 6 2

a) D e biti p er o p er azi o ni pr o nti c o ntr o t er mi n e 0, 0 0 0, 0 0

b)  O pzi o ni e m ess e 0, 0 0 0, 0 0

c) R at ei e risc o nti p assivi 4 0. 8 3 9, 5 9 3 2. 0 2 3, 6 2

d) Altr e p assivit a' d ell a g esti o n e fi n a nzi ari a 0, 0 0 0, 0 0

4 04 0 1 2 3. 9 0 8, 3 4 0, 0 0

2 5 0. 1 6 3, 8 9 1 6 9. 9 8 8, 4 6

1 0 01 0 0 6 2. 0 4 6. 4 5 3, 8 9 4 9. 8 6 3. 6 6 3, 0 3

9 1 3. 2 8 9, 5 0 2 6 0. 4 7 2, 4 3

Atti v o n ett o d esti n at o all e pr est a zi o niAtti v o n ett o d esti n at o all e pr est a zi o ni

C O N TI D' O R DI N EC O N TI D' O R DI N E

T O T A L E A T TI VI T A'T O T A L E A T TI VI T A'

P assi vit a' d ell a g esti o n e pr e vi d e n zi al eP assi vit a' d ell a g esti o n e pr e vi d e n zi al e

G ar a n zi e di ris ult at o ri c o n os ci ut e s ull e p osi zi o ni G ar a n zi e di ris ult at o ri c o n os ci ut e s ull e p osi zi o ni 

i n di vi d u alii n di vi d u ali

P assi vit a' d ell a g esti o n e fi n a n zi ari aP assi vit a' d ell a g esti o n e fi n a n zi ari a

D e biti d'i m p ost aD e biti d'i m p ost a

T O T A L E P A S SI VI T A'T O T A L E P A S SI VI T A'

Cr e diti d'i m p ost a

2 0 2 5 2 0 2 4

I n v esti m e nti

Cr e diti d'i m p ost a

2 0 2 5 2 0 2 4

I n v esti m e nti

G ar a n zi e di ris ult at o a c q uisit e s ull e p osi zi o ni i n di vi d u aliG ar a n zi e di ris ult at o a c q uisit e s ull e p osi zi o ni i n di vi d u ali
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C o nt o E c o n o mi c o - F a s e di a c c u m ul o 

1 01 0 1 1. 2 8 0. 1 7 5, 6 4 1 2. 4 3 0. 9 3 5, 4 8

a) C o ntri b uti p er l e pr est azi o ni 1 1. 1 1 4. 4 2 4, 6 4 9. 7 4 7. 2 0 2, 1 5

b) A ntici p azi o ni - 3 5 2. 6 8 3, 0 7 - 2 8 9. 7 5 1, 0 5

c) Tr asf eri m e nti e risc atti - 2. 2 8 5. 8 0 5, 8 6 - 1. 6 8 3. 6 2 8, 6 8

d) Tr asf or m azi o ni i n r e n dit a 0, 0 0 0, 0 0

e) Er o g azi o ni i n f or m a di c a pit al e - 2 9. 9 6 9, 4 2 - 4 4. 7 7 1, 3 5

f) Pr e mi p er pr est azi o ni acc ess ori e 0, 0 0 0, 0 0

g) Tr asf eri m e nti a d altr e li n e e - 1 7 3. 2 1 1. 8 9 1, 2 6 - 7 3. 4 3 6. 1 8 0, 6 2

h) Tr asf eri m e nti d a altr e li n e e 1 7 6. 0 4 6. 1 0 0, 6 1 7 8. 1 3 8. 0 6 5, 0 3

i) G ar a nzi e accr e dit at e s ull e p os. i n d. 0, 0 0 0, 0 0

2 02 0 1. 4 6 3. 5 8 5, 7 9 1. 5 2 5. 5 3 4, 2 8

a) Divi d e n di e i nt er essi 1. 2 2 2. 0 9 8, 3 9 8 6 3. 0 8 8, 6 0

b) Pr ofitti e p er dit e d a o p er azi o ni fi n a nzi ari e 2 4 1. 4 8 7, 4 0 6 6 2. 4 4 5, 6 8

c) C o m missi o ni e pr o vvi gi o ni s u pr estit o tit oli 0, 0 0 0, 0 0

d) Pr ov e nti e o n eri p er o p er azi o ni pr o nti c/t er mi n e 0, 0 0 0, 0 0

e) Diff er e nzi al e s u g ar a nzi e di ris ult at o ril asci at e al f o n d o 

p e nsi o n e 0, 0 0 0, 0 0

3 03 0 - 3 9 9. 2 6 8, 8 5 - 3 0 6. 8 1 8, 1 4

a) S oci et a' di g esti o n e - 3 9 3. 2 7 5, 5 1 - 3 0 1. 9 6 4, 8 0

b) C o ntri b ut o di vi gil a nz a - 4. 0 9 2, 2 1 - 3. 0 0 4, 6 5

c) C o m p e nsi r es p o ns a bil e d el f o n d o e or g a nis m o di 

s orv e gli a nz a - 1. 8 6 7, 1 3 - 1. 8 1 4, 6 8

d)  O n eri div ersi - 3 4, 0 0 - 3 4, 0 1

4 04 0

1 2. 3 4 4. 4 9 2, 5 8 1 3. 6 4 9. 6 5 1, 6 2

5 05 0 - 1 6 1. 7 0 1, 7 2 - 1 9 8. 5 4 7, 6 1

1 2. 1 8 2. 7 9 0, 8 6 1 3. 4 5 1. 1 0 4, 0 1

V ari a zi o n e d ell' atti v o n ett o d esti n at o all e pr est a zi o ni a nt e V ari a zi o n e d ell' atti v o n ett o d esti n at o all e pr est a zi o ni a nt e 

i m p ost a s o stit uti v a ( 1 0) + ( 2 0) + ( 3 0)i m p ost a s o stit uti v a ( 1 0) + ( 2 0) + ( 3 0)

I m p ost a s o stit uti v aI m p ost a s o stit uti v a

V ari a zi o n e d ell' atti v o n ett o d esti n at o all e pr est a zi o ni ( 4 0) V ari a zi o n e d ell' atti v o n ett o d esti n at o all e pr est a zi o ni ( 4 0) 

+ ( 5 0) 

2 0 2 5 2 0 2 4

S al d o d ell a g esti o n e pr e vi d e n zi al e

+ ( 5 0) 

2 0 2 5 2 0 2 4

S al d o d ell a g esti o n e pr e vi d e n zi al e

Ris ult at o d ell a g esti o n e fi n a n zi ari aRis ult at o d ell a g esti o n e fi n a n zi ari a

O n eri di g e sti o n eO n eri di g e sti o n e

 



 3 6  

N ot a i nt e gr ati v a 
 
 

F as e di a c c u m ul o 
 

I nf or m a zi o ni g e n er ali 
 

C ar att eristi c h e str utt ur ali d el F o n d o 
 
Il c a pit ol o “I nf or m a zi o ni G e n er ali ” è ri p ort at o n el R e n di c o nt o d ell a f as e di a c c u m ul o d ell a li n e a Fl es si bil e. 
 
 

I nf or m a zi o ni s ull a li n e a O b bli g a zi o n ari a l u n g o t er mi n e 
 
Gli a d er e nti all a li n e a 3 1/ 1 2/ 2 0 2 5 er a n o 6. 1 7 2 e l a m o vi m e nt a zi o n e d ell e q u ot e n el c or s o d ell’ es er ci zi o ris ult a 

d all a s e g u e nt e t a b ell a: 

N u m er o C o ntr o v al or e

Q u ot e i n e s s er e all’i ni zi o d ell’ e s er ci zi o 5. 1 7 0. 4 1 1, 9 1 8 4 9. 8 6 3. 6 6 3, 0 3

Q u ot e e m e s s e 1 9. 2 2 1. 1 7 5, 9 0 7 1 8 7. 1 8 2. 1 5 0, 4 4

Q u ot e a n n ull at e 1 8. 0 6 2. 7 1 0, 8 0 0 1 7 5. 9 0 1. 9 7 6, 7 1

Q u ot e i n e s s er e all a fi n e d ell’ e s er ci zi o 6. 3 2 8. 8 7 7, 0 2 5 6 2. 0 4 6. 4 5 3, 8 9  
 

 

 

 

 

I nf or m a zi o ni s ull o St at o P atri m o ni al e 
 

 

Atti vit à 
 

 

1 0 – I n v e sti m e nti 
 

L a v o c e “ D e p ositi b a n c ari ”, p ari a e ur o 5 6 8. 7 8 4, 0 3, c orris p o n d e all’ a m m o nt ar e d ell e dis p o ni bilit à li q ui d e s ui 
c o nti c orr e nti i nt est ati all a li n e a al 3 1/ 1 2/ 2 0 2 5, a p erti si a i n e ur o c h e i n v al ut a. 
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I pri n ci p ali tit oli i n p ort af o gli o al 3 1/ 1 2/ 2 0 2 5 ris ult a n o es s er e: 

D e s cri zi o n e
N o mi n al e / 

Q u a ntit à
C o ntr o v al or e C o m p o si zi o n e %D e s cri zi o n e

N o mi n al e / 

Q u a ntit à
C o ntr o v al or e C o m p o si zi o n e %

Q u ot a % s ul T ot al e Q u ot a % s ul T ot al e 

Atti vit àAtti vit à

I T ALI A N R E P U BLI C 3. 6 5 % 0 1/ 0 8/ 2 0 3 5 5 5 0. 0 0 0, 0 0 5 6 6. 4 5 9, 3 5 0, 9 1 % 0, 9 2 %

F R A N C E O A T 4. 7 5 0 4/ 2 5/ 3 5 4 0 0. 0 0 0, 0 0 4 5 2. 9 0 1, 7 0 0, 7 3 % 0, 7 3 %

KI N G D O M O F S P AI N 1. 8 5 % 3 0/ 0 7/ 2 0 3 5 5 0 0. 0 0 0, 0 0 4 4 7. 0 0 7, 7 4 0, 7 2 % 0, 7 2 %

B U O NI P OI E N N ALI D EL T E S 3. 8 5 % 0 1/ 0 2/ 2 0 3 5 4 0 0. 0 0 0, 0 0 4 2 0. 2 2 8, 8 7 0, 6 8 % 0, 6 8 %

I T ALI A N R E P U BLI C 3. 4 0 % 0 1/ 0 4/ 2 0 2 8 4 0 0. 0 0 0, 0 0 4 1 2. 7 7 6, 0 0 0, 6 7 % 0, 6 7 %

F R A N C E 2. 7 5 % 2 5/ 0 2/ 2 0 2 9 4 0 0. 0 0 0, 0 0 4 1 2. 2 8 8, 3 3 0, 6 6 % 0, 6 7 %

D B R 4. 7 5 % 0 4/ 0 7/ 2 0 3 4 3 5 0. 0 0 0, 0 0 4 1 0. 9 3 6, 6 3 0, 6 6 % 0, 6 7 %

F R A N C E O A T 3. 5 % 2 5/ 1 1/ 2 0 3 3 4 0 0. 0 0 0, 0 0 4 0 6. 9 5 6, 8 2 0, 6 6 % 0, 6 6 %

F E D E R AL R E P U BLI C O F G E R M A N Y 2. 2 % 1 3/ 0 4/ 2 0 2 8 4 0 0. 0 0 0, 0 0 4 0 6. 8 6 8, 7 1 0, 6 6 % 0, 6 6 %

F R A N C E 2. 5 % 2 4/ 0 9/ 2 0 2 7 4 0 0. 0 0 0, 0 0 4 0 4. 4 0 8, 9 3 0, 6 5 % 0, 6 6 %

R E P U BLI C O F I T AL Y  2. 2 % 0 1/ 0 6/ 2 0 2 7 4 0 0. 0 0 0, 0 0 4 0 1. 2 9 7, 2 7 0, 6 5 % 0, 6 5 %

G E R M A N Y 2. 6 % 1 5/ 0 8/ 2 0 3 4 4 0 0. 0 0 0, 0 0 3 9 8. 1 9 2, 0 5 0, 6 4 % 0, 6 5 %

G E R M A N Y 2. 1 % 1 5/ 1 1/ 2 0 2 9 4 0 0. 0 0 0, 0 0 3 9 7. 5 8 2, 6 3 0, 6 4 % 0, 6 4 %

B U O NI P OLI E N N ALI D EL T E S T F 0. 8 5 % 1 5/ 0 1/ 2 0 2 7 4 0 0. 0 0 0, 0 0 3 9 6. 6 4 9, 4 1 0, 6 4 % 0, 6 4 %

G E R M A N Y 2. 6 % 1 5/ 0 8/ 2 0 3 5 4 0 0. 0 0 0, 0 0 3 9 6. 6 1 6, 7 7 0, 6 4 % 0, 6 4 %

K F W 0. 6 2 5 % 2 2/ 0 2/ 2 0 2 7 4 0 0. 0 0 0, 0 0 3 9 5. 5 8 0, 9 9 0, 6 4 % 0, 6 4 %

KI N G D O M O F B EL GI U M 0. 8 % 2 2/ 0 6/ 2 0 2 7 4 0 0. 0 0 0, 0 0 3 9 4. 2 5 1, 2 9 0, 6 4 % 0, 6 4 %

KI N G D O M O F S P AI N 1. 4 % 3 0/ 0 7/ 2 0 2 8 4 0 0. 0 0 0, 0 0 3 9 3. 6 8 2, 7 4 0, 6 3 % 0, 6 4 %

F E D E R AL R E P U BLI C O F G E R M A N Y 0. 5 % 1 5/ 0 8/ 2 0 2 7 4 0 0. 0 0 0, 0 0 3 9 0. 7 8 8, 1 6 0, 6 3 % 0, 6 3 %

F R A N C E 0. 7 5 % 2 5/ 0 2/ 2 0 2 8 4 0 0. 0 0 0, 0 0 3 8 9. 5 4 3, 7 3 0, 6 3 % 0, 6 3 %

F R A N C E 3 % 2 5/ 1 1/ 2 0 3 4 4 0 0. 0 0 0, 0 0 3 8 8. 0 1 1, 5 6 0, 6 3 % 0, 6 3 %

KI N G D O M O F B EL GI U M 0. 8 % 2 2/ 0 6/ 2 0 2 8 4 0 0. 0 0 0, 0 0 3 8 7. 6 1 1, 2 9 0, 6 2 % 0, 6 3 %

F R A N C E 0. 7 5 % 2 5/ 0 5/ 2 0 2 8 4 0 0. 0 0 0, 0 0 3 8 6. 9 6 0, 2 2 0, 6 2 % 0, 6 3 %

I T ALI A N R E P U BLI C 0. 2 5 % 1 5/ 0 3/ 2 0 2 8 4 0 0. 0 0 0, 0 0 3 8 3. 0 3 9, 5 8 0, 6 2 % 0, 6 2 %

F R A N C E 0. 7 5 % 2 5/ 1 2/ 2 0 2 8 4 0 0. 0 0 0, 0 0 3 8 1. 5 1 5, 8 9 0, 6 1 % 0, 6 2 %

F E D E R AL R E P U BLI C O F G E R M A N Y 0. 2 5 % 1 5/ 0 8/ 2 0 2 8 4 0 0. 0 0 0, 0 0 3 8 1. 1 7 8, 0 8 0, 6 1 % 0, 6 2 %

I T AL Y 4. 4 % 0 1/ 0 5/ 2 0 3 3 3 5 0. 0 0 0, 0 0 3 8 0. 6 6 0, 9 9 0, 6 1 % 0, 6 2 %

I T ALI A N R E P U BLI C 4. 2 % 0 1/ 0 3/ 2 0 3 4 3 5 0. 0 0 0, 0 0 3 7 7. 5 8 3, 0 4 0, 6 1 % 0, 6 1 %

F E D E R AL R E P U BLI C O F G E R M A N Y 0. 2 5 % 1 5/ 0 2/ 2 0 2 9 4 0 0. 0 0 0, 0 0 3 7 7. 2 9 7, 9 7 0, 6 1 % 0, 6 1 %

I T ALI A N R E P U BLI C 3. 8 5 % 0 1/ 0 7/ 2 0 3 4 3 5 0. 0 0 0, 0 0 3 6 9. 9 8 6, 8 8 0, 6 0 % 0, 6 0 %

N E T H E RL A N D S 2. 5 % 1 5/ 0 7/ 2 0 3 4 3 7 5. 0 0 0, 0 0 3 6 8. 6 3 4, 5 0 0, 5 9 % 0, 6 0 %

R E P U BLI C O F B EL GI U M 0. 1 0 % 2 2/ 0 6/ 2 0 3 0 4 0 0. 0 0 0, 0 0 3 5 7. 9 5 4, 4 1 0, 5 8 % 0, 5 8 %

B O N O S Y O BLI G D EL E S T A D O 2. 5 % 3 1/ 0 5/ 2 0 2 7 3 5 0. 0 0 0, 0 0 3 5 6. 6 7 0, 1 4 0, 5 7 % 0, 5 8 %

R E P U BLI C O F I T AL Y 2. 8 % 0 1/ 1 2/ 2 0 2 8 3 5 0. 0 0 0, 0 0 3 5 4. 7 9 4, 1 9 0, 5 7 % 0, 5 8 %

R E P U BLI C O F I T AL Y  2. 0 5 % 0 1/ 0 8/ 2 0 2 7 3 5 0. 0 0 0, 0 0 3 5 2. 5 4 7, 0 9 0, 5 7 % 0, 5 7 %

F R A N C E 3 % 2 5/ 0 5/ 2 0 3 3 3 5 0. 0 0 0, 0 0 3 5 1. 2 7 4, 7 7 0, 5 7 % 0, 5 7 %

F E D E R AL R E P U BLI C O F G E R M A N Y 2. 6 % 1 5/ 0 8/ 2 0 3 3 3 5 0. 0 0 0, 0 0 3 5 0. 9 7 3, 0 5 0, 5 7 % 0, 5 7 %

F E D E R AL R E P U BLI C O F G E R M A N Y 2. 3 % 1 5/ 0 2/ 2 0 3 3 3 5 0. 0 0 0, 0 0 3 4 9. 0 5 1, 9 8 0, 5 6 % 0, 5 7 %

R E P U BLI C O F A U S T RI A 0. 5 % 2 0/ 0 4/ 2 0 2 7 3 5 0. 0 0 0, 0 0 3 4 4. 3 1 7, 1 0 0, 5 5 % 0, 5 6 %

R E P U BLI C O F G E R M A N Y 2. 2 %  1 5/ 0 2/ 2 0 3 4 3 5 0. 0 0 0, 0 0 3 4 2. 7 9 6, 0 9 0, 5 5 % 0, 5 6 %

F R A N C E 1. 2 5 % 2 5/ 0 5/ 2 0 3 4 4 0 0. 0 0 0, 0 0 3 4 1. 4 9 3, 7 0 0, 5 5 % 0, 5 5 %

R E P U BLI C  O F I T AL Y 2. 4 5 % 0 1/ 0 9/ 2 0 3 3 3 5 0. 0 0 0, 0 0 3 3 5. 2 9 2, 7 3 0, 5 4 % 0, 5 4 %

KI N G D O M O F S P AI N 1. 5 % 3 0/ 0 4/ 2 0 2 7 3 2 5. 0 0 0, 0 0 3 2 5. 6 6 9, 0 1 0, 5 2 % 0, 5 3 %

F R E N C H R E P U BLI C 1. 2 5 % 2 5/ 0 5/ 2 0 3 6 4 0 0. 0 0 0, 0 0 3 2 1. 3 9 7, 7 0 0, 5 2 % 0, 5 2 %

F R A N C E 0 % 2 5/ 1 1/ 2 0 2 9 3 5 0. 0 0 0, 0 0 3 1 6. 3 2 6, 5 0 0, 5 1 % 0, 5 1 %

I T ALI A N R E P U BLI C 3. 8 5 % 1 5/ 1 2/ 2 0 2 9 3 0 0. 0 0 0, 0 0 3 1 4. 1 4 8, 6 9 0, 5 1 % 0, 5 1 %

F R A N C E O A T 2. 7 5 1 0/ 2 5/ 2 7 3 0 0. 0 0 0, 0 0 3 0 4. 1 1 5, 3 8 0, 4 9 % 0, 4 9 %

F R A N C E O A T 2. 5 0 5/ 2 5/ 3 0 3 0 0. 0 0 0, 0 0 3 0 1. 9 4 0, 5 5 0, 4 9 % 0, 4 9 %

R E P U BLI C O F P O R T U G AL 2. 1 2 5 % 1 7/ 1 0/ 2 0 2 8 3 0 0. 0 0 0, 0 0 3 0 1. 1 1 7, 9 3 0, 4 9 % 0, 4 9 %

R E P U BLI C O F I T AL Y 2 % 0 1/ 0 2/ 2 0 2 8 3 0 0. 0 0 0, 0 0 3 0 1. 0 3 5, 2 6 0, 4 9 % 0, 4 9 %  
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Si s e g n al a n o, i n q u a nt o p ot e n zi al m e nt e i n c o nflitt o d’i nt er es s e, l e s e g u e nti o p er a zi o ni es e g uit e s ul m er c at o 

r e g ol a m e nt at o: 

O p er. D at a r e g ol. I SI N D escrizi o n e tit ol o C o ntr o p art e Divis a I m p ort o

A C Q 1 3/ 0 2/ 2 0 2 5 D E 0 0 0 1 1 0 2 4 4 0 G E R M A N Y 0, 5 % 0 2/ 2 8 S O CI E T E G E N E R AL E P A RI S E U R 4 8. 0 5 2, 1 3

A C Q 0 6/ 0 3/ 2 0 2 5 X S 3 0 1 7 2 1 6 0 9 7 I T AL G A S 3, 5 % 2 0 3 4 S O CI E T E G E N E R AL E P A RI S E U R 9 9. 9 7 7, 0 0

A C Q 0 6/ 0 3/ 2 0 2 5 F R 0 0 1 4 0 0 T 0 B 0 C O FI R O U 3, 1 2 5 % 2 0 3 3 S O CI E T E G E N E R AL E P A RI S E U R 9 9. 4 4 3, 0 0

A C Q 3 1/ 0 3/ 2 0 2 5 X S 3 0 3 7 6 7 8 7 8 9 A T & T I N C 3, 6 % 2 0 3 3  S O CI E T E G E N E R AL E P A RI S E U R 9 9. 8 3 5, 0 0

A C Q 2 4/ 0 7/ 2 0 2 5 NL 0 0 1 5 0 0 0 6 U 0 N ET H E RL A N D S 0 % 3 1 S O CI E T E G E N E R AL E P A RI S E U R 4 3. 4 0 4, 5 0

A C Q 0 7/ 0 8/ 2 0 2 5 NL 0 0 1 5 0 0 1 X Z 6 N ET H E RL A N D S 2, 5 % 3 4 S O CI E T E G E N E R AL E P A RI S E U R 9 8. 4 2 2, 5 3

A C Q 1 7/ 0 9/ 2 0 2 5 X S 3 1 7 9 7 1 0 0 1 0 A P M OLL E R 3, 5 0 % 2 0 3 4 S O CI E T E G E N E R AL E P A RI S E U R 9 9. 9 8 5, 0 0

A C Q 1 3/ 1 1/ 2 0 2 5 F R 0 0 1 4 0 1 4 4 B 5  O R A N G E 3, 1 2 5 % 2 0 3 1 S O CI E T E G E N E R AL E P A RI S E U R 9 9. 9 7 3, 0 0  
 

 

All a d at a di c hi u s ur a d ell’ es er ci zi o n o n si ril e v a n o o p er a zi o ni sti p ul at e e n o n a n c or a r e g ol at e. 

 

Gli a c q uisti e l e v e n dit e di str u m e nti fi n a n zi ari eff ett u ati n ell’ a n n o, disti nti p er ti p ol o gi a, s o n o ri ass u nti n el 

s e g u e nt e pr os p ett o: 

Tit oli di st at o o 

or g a nis mi 

i nt er n azi o n ali

Tit oli di d e bit o 

q u ot ati

Tit oli di c a pit al e 

q u ot ati

Tit oli di 

d e bit o n o n 

q u ot ati

Tit oli di 

c a pit al e n o n 

q u ot ati

Q u ot e di O.I. C. R.

Esist e n z e i ni zi aliEsist e n z e i ni zi ali 2 6. 6 5 5. 9 3 5, 2 02 6. 6 5 5. 9 3 5, 2 0 2 1. 7 4 1. 0 1 1, 5 02 1. 7 4 1. 0 1 1, 5 0 0, 0 00, 0 0 0, 0 00, 0 0 0, 0 00, 0 0 0, 0 00, 0 0
I ncr e m e nti d a:

Ac q uisti 1 2. 3 6 0. 0 0 0, 4 3 7. 8 9 4. 2 1 4, 9 0 0, 0 0 0, 0 0 0, 0 0 0, 0 0
Ri v al ut azi o ni 2 6 0. 5 1 4, 0 5 1 9 2. 9 3 9, 0 0 0, 0 0 0, 0 0 0, 0 0 0, 0 0
Altri 3 1. 6 2 2, 6 5 3 1. 4 3 0, 5 0 0, 0 0 0, 0 0 0, 0 0 0, 0 0

D ecr e m e nti d a:
V e n dit e 2. 7 4 7. 9 1 7, 7 5 3. 1 3 2. 0 0 7, 5 0 0, 0 0 0, 0 0 0, 0 0 0, 0 0
Ri m b orsi 1. 8 6 6. 1 0 4, 0 0 1 0 0. 0 0 0, 0 0 0, 0 0 0, 0 0 0, 0 0 0, 0 0
Sv al ut azi o ni 1 6 0. 8 2 4, 6 5 1 0 4. 9 5 4, 2 0 0, 0 0 0, 0 0 0, 0 0 0, 0 0
Altri 3. 5 0 2, 7 5 5. 7 3 7, 2 0 0, 0 0 0, 0 0 0, 0 0 0, 0 0

Ri m a n e n z e fi n aliRi m a n e n z e fi n ali 3 4. 5 2 9. 7 2 3, 1 83 4. 5 2 9. 7 2 3, 1 8 2 6. 5 1 6. 8 9 7, 0 02 6. 5 1 6. 8 9 7, 0 0 0, 0 00, 0 0 0, 0 00, 0 0 0, 0 00, 0 0 0, 0 00, 0 0

 

N o n s o n o st ati f atti i n v esti m e nti i n c o ntr atti d eri v ati n é o p er a zi o ni pr o nti c o ntr o t er mi n e e as si mil at e. 

 

L a distri b u zi o n e d e gli i n v esti m e nti p er ti p ol o gi a di str u m e nti fi n a n zi ari è e vi d e n zi at a n ell a s e g u e nt e t a b ell a. 

Ti p ol o gi e di str u m e nti fi n a n zi ari
O b bli g a zi o n ari o 9 9, 0 %

Tit oli di st at o 5 6, 0 %
Tit oli c or p or at e 4 3, 0 %

O.I. C. R. 0, 0 %
Li q ui dit à 1, 0 %
T O T A L E 1 0 0, 0 %
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L a distri b u zi o n e t errit ori al e d e gli i n v esti m e nti p er ar e a g e o gr afi c a è r a p pr es e nt at a c o m e d a t a b ell a s ott o 

ri p ort at a. 

Tit oli di st at o 5 6, 6 %
It ali a 1 3, 7 %
Altri p a e si d ell' ar e a E ur o 4 2, 9 %
Altri p a e si d ell' ar e a E ur o p e a 0, 0 %

Tit oli di d e bit o 4 3, 4 %
It ali a 7, 0 %
Altri p a e si d ell' ar e a E ur o 2 6, 4 %
Altri p a e si d ell' ar e a E ur o p e a 1, 6 %
Altri p a e si 8, 4 %

Q u ot e di OI C R - Ar e a E ur o 0, 0 %
T O T A L E 1 0 0, 0 %

 

 

L e n e g o zi a zi o ni di tit oli di St at o e as si mil ati e di tit oli di d e bit o s o n o st at e p ost e i n ess er e p er il tr a mit e di istit uti 

di cr e dit o e di pri m ari i nt er m e di ari it ali a ni e d est eri. Gli o n eri c orris p osti a c o ntr o p arti, o v e pr es e nti, p er 

l’i nt er m e di a zi o n e di str u m e nti fi n a n zi ari s o n o, n el c as o di tit oli di d e bit o, i n cl u si n el pr ez z o di a c q uist o o d e d otti 

d al pr ez z o di v e n dit a d ell o str u m e nt o st es s o; n o n è p ossi bil e p ert a nt o f or nir n e u n a ri p arti zi o n e. 

 

L a d ur at a fi n a n zi ari a m e di a d ei tit oli di d e bit o i n p ort af o gli o è di 5, 2 a n ni. 

 

L a v o c e “ R at ei e ris c o nti atti vi ” a c c o gli e r at ei s u i nt er es si d eri v a nti d a tit oli di st at o e or g a nis mi i nt er n a zi o n ali 

p er € 2 6 6. 8 1 1, 9 3, d a tit oli di d e bit o q u ot ati p er € 3 8 9. 7 1 5, 9 4 e € 1 0. 6 7 2, 1 5 di i nt er es si atti vi s u c o nti c orr e nti 

b a n c ari i n e ur o. 

 

L a v o c e “ Altr e atti vit à d ell a g esti o n e fi n a n zi ari a ” a c c o gli e s wit c h i n e ntr at a c h e s ar a n n o g estiti n ell’ es er ci zi o 

s u c c es si v o p er € 1 4. 0 1 3, 5 5. 

 

3 0 - Cr e diti di i m p o st a 
 

L a v o c e “ Cr e diti di i m p ost a ” r a p pr es e nt a il cr e dit o r el ati v o all’i m p ost a s ostit uti v a d ell e i m p ost e s ui r e d diti 

gr a v a nt e s ul ris ult at o n ett o di g esti o n e; n o n ris ult a v al ori z z at a al 3 1/ 1 2/ 2 0 2 5. 

 

 

P assi vit à 
 

1 0 - P assi vit à d ell a g e sti o n e pr e vi d e n zi al e 
 

L a v o c e c orris p o n d e a u s cit e di q u ot e e tr asf eri m e nti i nt er ni d a disi n v estir e c o n v al ut a s u p eri or e all’ ulti m o 
gi or n o di v al ori z z a zi o n e d ell a q u ot a. 

 
3 0 – P assi vit à d ell a g e sti o n e fi n a n zi ari a 
 

L a v o c e “ c) R at ei e ris c o nti p as si vi ” r a p pr es e nt a l e c o m mi s si o ni di g esti o n e e il c o m p e n s o al r es p o n s a bil e d el 
f o n d o di c o m p et e n z a d ell’ es er ci zi o m a n o n a n c or a r e g ol ati. 

 
4 0 – D e biti d’i m p o st a 
 

L a v o c e “ D e biti di i m p ost a ” r a p pr es e nt a il d e bit o r el ati v o all’i m p ost a s ostit uti v a d ell e i m p ost e s ui r e d diti 

gr a v a nt e s ul ris ult at o n ett o di g esti o n e. 
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C o nti d’ Or di n e 
 
I c o nti d’ or di n e v e n g o n o r a p pr es e nt ati n ell a s e g u e nt e t a b ell a: 

I m p ort o

I n v e sti m e nti i n c a s s ati n ell' e s er ci zi o, c o n a s s e g n a zi o n e di q u ot e 6 1 0. 2 6 0, 3 6

Di si n v e sti m e nti pr e di s p o sti n ell' e s er ci zi o, c o n a s s e g n a zi o n e di q u ot e 2 6 1. 8 1 0, 4 3

C o ntri b uti i n c a s s ati n ell' e s er ci zi o, s e n z a a s s e g n a zi o n e di q u ot e 4 1. 2 1 8, 7 1

 

 

Gli i n v esti m e nti i n c as s ati e i disi n v esti m e nti pr e dis p osti n ell’ es er ci zi o, c o n as s e g n a zi o n e di q u ot e, m a n o n 

c o m pr esi n el p atri m o ni o d el f o n d o, r a p pr es e nt a n o i c o ntri b uti v al ori z z ati il 3 1/ 1 2/ 2 0 2 5, ulti m a v al ori z z a zi o n e 

d ell’ es er ci zi o. I c o ntri b uti i n c a s s ati s o n o al n ett o d ell e c o m mis si o ni di a d esi o n e, p ari a € 1 8 7, 0 0. 

 

I c o ntri b uti i n c as s ati n ell’ es er ci zi o, s e n z a as s e g n a zi o n e di q u ot e, s o n o i m p orti i n c as s ati m a n o n i n v estiti i n 

q u a nt o il gi or n o di rif eri m e nt o p er l a v al ori z z a zi o n e è ris ult at o es s er e s u c c es si v o a q u ell o di c hi us ur a 

d ell’ es er ci zi o. E s si s o n o al n ett o d ell e c o m mis si o ni di a d esi o n e, p ari a € 4 6 0, 0 0. 

 

 

I nf or m a zi o ni s ul C o nt o E c o n o mi c o 
 

1 0 – S al d o d ell a g e sti o n e pr e vi d e nzi al e 
 

N ell a v o c e “ a) C o ntri b uti p er l e pr est a zi o ni ” s o n o i n cl u si i c o ntri b uti r esi dis p o ni bili p er l’i n v esti m e nt o 
n ell’ es er ci zi o 2 0 2 5 e si s u d di vi d o n o c o m e s e g u e: 

C o ntri b ut o a c aric o 

d el l a v or at or e

C o ntri b uti a c aric o d el 

d at or e di l a v or o
C o ntri b uti d a T F R T ot al e

C o ntri b uti p er l e pr est azi o ni 4. 1 7 0. 3 9 4, 0 2 2. 1 3 7. 7 6 4, 4 3 4. 8 0 6. 2 6 6, 1 9 1 1. 1 1 4. 4 2 4, 6 4
di c ui pr o v e ni e nti d a altri f o n di p e nsi o n e 2. 3 4 8. 2 7 4, 5 3

 

N ell a v o c e “ b) A nti ci p a zi o ni ” s o n o i n di c ati i disi n v esti m e nti d all e p osi zi o ni i n di vi d u ali a f a v or e d ei si n g oli is critti 

c h e, ai s e n si d ell’ art. 1 4 d el R e g ol a m e nt o d el F o n d o, h a n n o es er cit at o il diritt o a c o ns e g uir e u n’ a nti ci p a zi o n e 

p er l’ a c q uist o d ell a pri m a a bit a zi o n e p er s é o p er i fi gli, o p er l a r e ali z z a zi o n e d e gli i nt er v e nti di r e c u p er o d el 

p atri m o ni o e dili zi o r el ati v a m e nt e all a pri m a c as a di a bit a zi o n e, o v v er o p er e v e nt u ali s p es e s a nit ari e, p er t er a pi e 

e i nt er v e nti str a or di n ari ri c o n os ci uti d all e c o m p et e nti str utt ur e p u b bli c h e, o v v er o p er l e s p es e d a s ost e n er e 

d ur a nt e i p eri o di di fr ui zi o n e d ei c o n g e di p er l a f or m a zi o n e, n ei li miti d ell a q u ot a d ell a l or o p osi zi o n e 

i n di vi d u al e c orris p o n d e nt e all’ a c c u m ul a zi o n e di q u ot e d el tr att a m e nt o di fi n e r a p p ort o di p erti n e n z a.  

 

N ell a v o c e “ c) Tr asf eri m e nti e ris c atti ” s o n o i n di c at e l e li q ui d a zi o ni eff ett u at e n ei c o nfr o nti d e gli a d er e nti c h e, 

i n r el a zi o n e al c a m bi a m e nt o d ell a pr o pri a atti vit à l a v or ati v a a b bi a n o ris c att at o l a pr o pri a p osi zi o n e i n di vi d u al e 

o tr asf erit o l a st es s a a d altr o f o n d o p e n si o n e, al q u al e a b bi a n o f a c olt à di a c c es s o. 

 

N ell a v o c e “ e) Er o g a zi o ni i n f or m a di c a pit al e ” s o n o es p ost e l e s o m m e er o g at e a gli a d er e nti p e n si o n ati n el 

c ors o d ell’ es er ci zi o. 

 

N ell a v o c e “ g) Tr asf eri m e nti a d altr e li n e e ” s o n o i n di c ati i c o ntr o v al ori disi n v estiti p er ess er e tr asf eriti a d altr a 

li n e a di i n v esti m e nt o. 

 

N ell a v o c e “ h) Tr asf eri m e nti d a altr e li n e e ” s o n o i n di c ati i c o ntr o v al ori i n v estiti n ell a li n e a e pr o v e ni e nti d a altr e 

li n e e di i n v esti m e nt o. 
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2 0 – Ris ult at o d ell a g e sti o n e fi n a n zi ari a 
 

L a c o m p osi zi o n e d ell e v o ci “ a) Di vi d e n di e d i nt er es si ” e “ b) Pr ofitti e p er dit e d a o p er a zi o ni fi n a n zi ari e ” è 

ri p ort at a n ell a s e g u e nt e t a b ell a: 

V o ci / V al ori
Di vi d e n di e 

i nt er e s si

Pr ofitti e p er dit e 

d a o p er a zi o ni 

fi n a n zi ari e
Tit oli e m e s si d a St ati o d a or g a ni s mi i nt er n a zi o n ali 5 6 5. 4 0 6, 5 7 1 2 7. 8 0 9, 3 0
Tit oli di d e bit o q u ot ati 6 5 6. 6 9 3, 7 3 1 1 3. 6 7 8, 1 0
Q u ot e di O.I. C. R. 0, 0 0 0, 0 0
G e sti o n e c a m bi 0, 0 0 0, 0 0
D e p o siti b a n c ari - 1, 9 1 0, 0 0
T ot al e 1. 2 2 2. 0 9 8, 3 9 2 4 1. 4 8 7, 4 0

 

 

 

3 0 - O n eri di g e sti o n e 
 

L a c o m p osi zi o n e d ell a v o c e “ O n eri di g esti o n e ” a c c o gli e l e c o m mis si o ni di g esti o n e s p ett a nti a d Alli a n z S. p. A., il 

c o ntri b ut o di vi gil a n z a C O VI P, il c o m p e n s o d el r es p o n s a bil e d el f o n d o, n o n c h é o n eri di v ersi c o m p osti 

pri n ci p al m e nt e d a b olli s u c o nti c orr e nti. 

 

 

5 0 - I m p o st a s o stit uti v a 
 
L a c o m p osi zi o n e d ell a v o c e “I m p ost a s ostit uti v a ” ris ult a d all a s e g u e nt e t a b ell a. 

I m p o st a s o stit uti v a I m p ort o
I m p o st a s o stit uti v a 1 2, 5 0 % 8 5. 2 6 9, 4 5
I m p o st a s o stit uti v a 2 0 % 7 6. 4 3 2, 2 7
T ot al e 1 6 1. 7 0 1, 7 2
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Li n e a O b bli g a zi o n ari a  

R e n di c o nt o d ell a f as e di a c c u m ul o al 3 1/ 1 2/ 2 0 2 5 

St at o P atri m o ni al e - F a s e di a c c u m ul o 

1 01 0 1 1 9. 8 8 8. 4 9 9, 7 8 1 0 8. 6 3 8. 7 6 5, 3 5

a) D e p ositi b a nc ari 1. 2 5 2. 4 8 3, 5 2 1. 7 7 4. 9 7 5, 6 6

b) Cr e diti p er o p er azi o ni pr o nti c o ntr o t er mi n e 0, 0 0 0, 0 0

c) Tit oli e m essi d a St ati o d a or g a nis mi i nt er n azi o n ali 4 8. 0 8 1. 8 5 6, 0 0 3 7. 3 7 2. 6 2 3, 0 0

d) Tit oli di d e bit o q u ot ati 5 7. 1 9 9. 0 1 4, 0 0 5 7. 1 2 6. 1 5 8, 0 0

e) Tit oli di c a pit al e q u ot ati 0, 0 0 0, 0 0

f) Tit oli di d e bit o n o n q u ot ati 0, 0 0 0, 0 0

g) Tit oli di c a pit al e n o n q u ot ati 0, 0 0 0, 0 0

h)  Q u ot e di O.I. C. R. 1 1. 9 1 7. 6 5 9, 2 9 1 0. 8 4 5. 0 2 0, 7 2

i) O pzi o ni ac q uist at e 0, 0 0 0, 0 0

l) R at ei e risc o nti attivi 1. 3 7 0. 6 7 9, 2 6 1. 1 4 5. 1 7 2, 1 3

m) G ar a nzi e di ris ult at o ril asci at e al f o n d o p e nsi o n e 0, 0 0 0, 0 0

n) Altr e attivit a' d ell a g esti o n e fi n a nzi ari a 6 6. 8 0 7, 7 1 3 7 4. 8 1 5, 8 4

2 02 0

0, 0 0 0, 0 0

3 03 0 0, 0 0 0, 0 0

1 1 9. 8 8 8. 4 9 9, 7 8 1 0 8. 6 3 8. 7 6 5, 3 5

1 01 0 5 8. 0 1 0, 1 9 4 8 5. 6 1 9, 3 8

a) D e biti d ell a g esti o n e pr evi d e nzi al e 5 8. 0 1 0, 1 9 4 8 5. 6 1 9, 3 8

2 02 0

0, 0 0 0, 0 0

3 03 0 7 9. 0 0 2, 6 6 3 3 9. 9 2 1, 3 0

a) D e biti p er o p er azi o ni pr o nti c o ntr o t er mi n e 0, 0 0 0, 0 0

b) O pzi o ni e m ess e 0, 0 0 0, 0 0

c) R at ei e risc o nti p assivi 7 9. 0 0 2, 6 6 6 9. 9 2 1, 3 0

d) Altr e p assivit a' d ell a g esti o n e fi n a nzi ari a 0, 0 0 2 7 0. 0 0 0, 0 0

4 04 0 7 7 5. 0 4 9, 7 9 3 0. 3 6 9, 2 6

9 1 2. 0 6 2, 6 4 8 5 5. 9 0 9, 9 4

1 0 01 0 0 1 1 8. 9 7 6. 4 3 7, 1 4 1 0 7. 7 8 2. 8 5 5, 4 1

6 0 3. 4 9 0, 7 3 6 2 1. 3 2 2, 1 5

Atti v o n ett o d esti n at o all e pr est a zi o niAtti v o n ett o d esti n at o all e pr est a zi o ni

C O N TI D' O R DI N EC O N TI D' O R DI N E

T O T A L E A T TI VI T A'T O T A L E A T TI VI T A'

P a ssi vit a' d ell a g esti o n e pr e vi d e n zi al eP a ssi vit a' d ell a g esti o n e pr e vi d e n zi al e

G ar a n zi e di ris ult at o ri c o n o s ci ut e s ull e p o si zi o ni G ar a n zi e di ris ult at o ri c o n o s ci ut e s ull e p o si zi o ni 

i n di vi d u alii n di vi d u ali

P a ssi vit a' d ell a g esti o n e fi n a n zi ari aP a ssi vit a' d ell a g esti o n e fi n a n zi ari a

D e biti d'i m p o st aD e biti d'i m p o st a

T O T A L E P A S SI VI T A'T O T A L E P A S SI VI T A'

Cr e diti d'i m p o st a

2 0 2 5 2 0 2 4

I n v esti m e nti

Cr e diti d'i m p o st a

2 0 2 5 2 0 2 4

I n v esti m e nti

G ar a n zi e di ris ult at o a c q uisit e s ull e p o si zi o ni i n di vi d u aliG ar a n zi e di ris ult at o a c q uisit e s ull e p o si zi o ni i n di vi d u ali
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C o nt o E c o n o mi c o - F a s e di a c c u m ul o 

1 01 0 7. 6 6 7. 3 3 5, 6 8 5. 7 9 9. 1 5 6, 2 5

a) C o ntri b uti p er l e pr est azi o ni 1 2. 6 6 3. 1 1 9, 7 9 1 0. 2 0 2. 0 9 0, 1 1

b) A ntici p azi o ni - 1. 1 6 0. 6 7 1, 9 3 - 1. 0 5 1. 7 8 9, 5 5

c) Tr asf eri m e nti e risc atti - 3. 1 9 4. 9 2 0, 3 1 - 2. 1 5 2. 5 6 0, 7 2

d) Tr asf or m azi o ni i n r e n dit a - 6 2 1. 6 5 8, 0 5 - 2 5 4. 2 1 0, 0 1

e) Er o g azi o ni i n f or m a di c a pit al e - 1. 1 5 9. 4 8 1, 6 6 - 1. 5 3 0. 3 4 6, 0 3

f) Pr e mi p er pr est azi o ni acc ess ori e 0, 0 0 0, 0 0

g) Tr asf eri m e nti a d altr e li n e e - 9. 7 0 5. 7 1 0, 0 8 - 5. 5 8 8. 8 1 3, 0 6

h) Tr asf eri m e nti d a altr e li n e e 1 0. 8 4 6. 6 5 7, 9 2 6. 1 7 4. 7 8 5, 5 1

i) G ar a nzi e accr e dit at e s ull e p os. i n d. 0, 0 0 0, 0 0

2 02 0 5. 1 0 5. 1 3 6, 6 6 5. 4 7 6. 5 5 4, 3 0

a) Divi d e n di e i nt er essi 2. 4 7 8. 0 4 0, 8 5 2. 0 6 2. 2 8 1, 5 3

b) Pr ofitti e p er dit e d a o p er azi o ni fi n a nzi ari e 2. 6 2 7. 0 9 5, 8 1 3. 4 1 4. 2 7 2, 7 7

c) C o m missi o ni e pr o vvi gi o ni s u pr estit o tit oli 0, 0 0 0, 0 0

d) Pr ov e nti e o n eri p er o p er azi o ni pr o nti c/t er mi n e 0, 0 0 0, 0 0

e) Diff er e nzi al e s u g ar a nzi e di ris ult at o ril asci at e al f o n d o 

p e nsi o n e 0, 0 0 0, 0 0

3 03 0 - 8 0 3. 8 4 0, 8 2 - 7 2 4. 1 9 7, 0 6

a) S oci et a' di g esti o n e - 7 9 5. 1 6 0, 3 4 - 7 1 6. 2 4 0, 3 9

b) C o ntri b ut o di vi gil a nz a - 4. 5 8 1, 2 3 - 3. 7 7 1, 3 6

c) C o m p e nsi r es p o ns a bil e d el f o n d o e or g a nis m o di 

s orv e gli a nz a - 4. 0 3 5, 9 0 - 4. 1 1 9, 3 1

d)  O n eri div ersi - 6 3, 3 5 - 6 6, 0 0

4 04 0

1 1. 9 6 8. 6 3 1, 5 2 1 0. 5 5 1. 5 1 3, 4 9

5 05 0 - 7 7 5. 0 4 9, 7 9 - 8 8 0. 8 4 4, 2 1

1 1. 1 9 3. 5 8 1, 7 3 9. 6 7 0. 6 6 9, 2 8

V ari a zi o n e d ell' atti v o n ett o d esti n at o all e pr est a zi o ni a nt e V ari a zi o n e d ell' atti v o n ett o d esti n at o all e pr est a zi o ni a nt e 

i m p ost a s o stit uti v a ( 1 0) + ( 2 0) + ( 3 0)i m p ost a s o stit uti v a ( 1 0) + ( 2 0) + ( 3 0)

I m p ost a s o stit uti v aI m p ost a s o stit uti v a

V ari a zi o n e d ell' atti v o n ett o d esti n at o all e pr est a zi o ni ( 4 0) V ari a zi o n e d ell' atti v o n ett o d esti n at o all e pr est a zi o ni ( 4 0) 

+ ( 5 0) 

2 0 2 5 2 0 2 4

S al d o d ell a g esti o n e pr e vi d e n zi al e

+ ( 5 0) 

2 0 2 5 2 0 2 4

S al d o d ell a g esti o n e pr e vi d e n zi al e

Ris ult at o d ell a g esti o n e fi n a n zi ari aRis ult at o d ell a g esti o n e fi n a n zi ari a

O n eri di g e sti o n eO n eri di g e sti o n e
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N ot a i nt e gr ati v a 
 
 

F as e di a c c u m ul o 
 

I nf or m a zi o ni g e n er ali 
 

C ar att eristi c h e str utt ur ali d el F o n d o 
 
Il c a pit ol o “I nf or m a zi o ni G e n er ali ” è ri p ort at o n el R e n di c o nt o d ell a f as e di a c c u m ul o d ell a li n e a Fl es si bil e. 
 
 

I nf or m a zi o ni s ull a li n e a O b bli g a zi o n ari a 
 
Gli a d er e nti all a li n e a 3 1/ 1 2/ 2 0 2 5 er a n o 6. 4 8 7 e l a m o vi m e nt a zi o n e d ell e q u ot e n el c or s o d ell’ es er ci zi o ris ult a 
d all a s e g u e nt e t a b ell a: 

N u m er o C o ntr o v al or e

Q u ot e i n e s s er e all’i ni zi o d ell’ e s er ci zi o 6. 6 3 1. 0 2 1, 0 8 0 1 0 7. 7 8 2. 8 5 5, 4 1

Q u ot e e m e s s e 1. 4 2 8. 9 0 5, 4 9 4 2 3. 5 9 4. 6 6 0, 1 8

Q u ot e a n n ull at e 9 6 3. 5 9 2, 3 7 2 1 5. 9 2 6. 9 0 0, 8 6

Q u ot e i n e s s er e all a fi n e d ell’ e s er ci zi o 7. 0 9 6. 3 3 4, 2 0 2 1 1 8. 9 7 6. 4 3 7, 1 4  
 

 

 

 

 

 

I nf or m a zi o ni s ull o St at o P atri m o ni al e 
 

 

Atti vit à 
 

 

1 0 – I n v e sti m e nti 
 

L a v o c e “ D e p ositi b a n c ari ”, p ari a e ur o 1. 2 5 2. 4 8 3, 5 2, c orri s p o n d e all’ a m m o nt ar e d ell e dis p o ni bilit à li q ui d e s ui 
c o nti c orr e nti i nt est ati all a li n e a al 3 1/ 1 2/ 2 0 2 5, a p erti si a i n e ur o c h e i n v al ut a. 
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I pri n ci p ali tit oli i n p ort af o gli o al 3 1/ 1 2/ 2 0 2 5 ris ult a n o es s er e: 

D e s cri zi o n e
N o mi n al e / 

Q u a ntit à
C o ntr o v al or e C o m p o si zi o n e %D e s cri zi o n e

N o mi n al e / 

Q u a ntit à
C o ntr o v al or e C o m p o si zi o n e %

Q u ot a % s ul T ot al e Q u ot a % s ul T ot al e 

Atti vit àAtti vit à

A LLI A N Z G BL I N V F U N D S C A V 6. 9 8 2, 3 1 1 0. 5 8 7. 9 8 0, 9 5 8, 9 0 % 8, 9 3 %

F E D E R AL R E P U BLI C O F G E R M A N Y 6. 2 5 % 0 4/ 0 1/ 3 0 1. 0 0 0. 0 0 0, 0 0 1. 2 0 9. 5 7 5, 0 7 1, 0 2 % 1, 0 2 %

O A T 5. 5 0 % 2 5/ 0 4/ 2 9 1. 0 0 0. 0 0 0, 0 0 1. 1 3 0. 7 3 1, 2 3 0, 9 5 % 0, 9 5 %

I T ALI A N R E P U BLI C 5. 2 5 % 0 1/ 1 1/ 2 0 2 9 1. 0 0 0. 0 0 0, 0 0 1. 1 0 6. 1 1 1, 6 6 0, 9 3 % 0, 9 3 %

B U O N P OLI E N N ALI D EL T E S 4. 0 % 1 5/ 1 1/ 2 0 3 0 1. 0 0 0. 0 0 0, 0 0 1. 0 5 9. 5 2 2, 8 7 0, 8 9 % 0, 8 9 %

I T ALI A N R E P U BLI C 3. 8 5 % 1 5/ 1 2/ 2 0 2 9 1. 0 0 0. 0 0 0, 0 0 1. 0 4 7. 1 6 2, 3 1 0, 8 8 % 0, 8 8 %

S P AI N 6 % 3 1/ 0 1/ 2 9 9 0 0. 0 0 0, 0 0 1. 0 4 6. 4 0 6, 7 0 0, 8 8 % 0, 8 8 %

R E P U BLI C O F I T AL Y 3. 5 % 0 1/ 0 3/ 2 0 3 0 1. 0 0 0. 0 0 0, 0 0 1. 0 4 5. 1 1 8, 9 0 0, 8 8 % 0, 8 8 %

B U O NI P OLI E N N ALI D EL T E S 3. 3 5 % 0 1/ 0 7/ 2 0 2 9 1. 0 0 0. 0 0 0, 0 0 1. 0 4 2. 7 1 5, 8 9 0, 8 8 % 0, 8 8 %

B T P S 3. 7 % 1 5/ 0 6/ 2 0 3 0 1. 0 0 0. 0 0 0, 0 0 1. 0 4 2. 1 5 6, 3 7 0, 8 8 % 0, 8 8 %

C AI S S E D A M O R TI S S E M E N T D E L A D E T T E S O CI AL E 3. 1 2 5 % 0 1/ 0 3/ 2 0 3 0 1. 0 0 0. 0 0 0, 0 0 1. 0 3 9. 8 2 3, 0 1 0, 8 7 % 0, 8 8 %

R E P U BLI C O F A U S T RI A 2. 9 % 2 3/ 0 5/ 2 0 2 9 1. 0 0 0. 0 0 0, 0 0 1. 0 3 5. 0 3 8, 3 6 0, 8 7 % 0, 8 7 %

F R A N C E 2. 7 5 % 2 5/ 0 2/ 2 0 2 9 1. 0 0 0. 0 0 0, 0 0 1. 0 3 0. 7 2 0, 8 2 0, 8 7 % 0, 8 7 %

S P AI N 2. 7 % 3 1/ 0 1/ 2 0 3 0 1. 0 0 0. 0 0 0, 0 0 1. 0 3 0. 4 8 6, 8 5 0, 8 7 % 0, 8 7 %

R E P U BLI C O F I T AL Y 3 % 0 1/ 0 8/ 2 0 2 9 1. 0 0 0. 0 0 0, 0 0 1. 0 2 8. 2 1 1, 3 0 0, 8 6 % 0, 8 7 %

C AI S S E D A M O R T D E T T E S O CI AL E 2. 7 5 % 2 5/ 0 2/ 2 0 2 9 1. 0 0 0. 0 0 0, 0 0 1. 0 2 7. 6 2 0, 8 2 0, 8 6 % 0, 8 7 %

F R A N C E 2. 7 5 % 2 5/ 0 2/ 2 0 3 0 1. 0 0 0. 0 0 0, 0 0 1. 0 2 5. 8 3 0, 8 2 0, 8 6 % 0, 8 7 %

B T P S 2. 9 5 % 0 1/ 0 7/ 2 0 3 0 1. 0 0 0. 0 0 0, 0 0 1. 0 2 3. 8 7 9, 8 4 0, 8 6 % 0, 8 6 %

B T P S 3 % 0 1/ 1 0/ 2 0 2 9 1. 0 0 0. 0 0 0, 0 0 1. 0 2 1. 1 2 9, 4 5 0, 8 6 % 0, 8 6 %

C AI S S E A M O R T D E T T E S O C 2. 8 7 5 % 2 5/ 0 5/ 2 0 3 0 1. 0 0 0. 0 0 0, 0 0 1. 0 2 0. 9 0 8, 7 7 0, 8 6 % 0, 8 6 %

B U N D E S O BLI G A TI O N 2. 5 0 % 1 1/ 1 0/ 2 0 2 9 1. 0 0 0. 0 0 0, 0 0 1. 0 1 1. 5 2 7, 9 5 0, 8 5 % 0, 8 5 %

I R EL A N D R E P U BLI C 2. 4 % 1 5/ 0 5/ 2 0 3 0 1. 0 0 0. 0 0 0, 0 0 1. 0 1 1. 5 2 3, 2 9 0, 8 5 % 0, 8 5 %

KI N G D O M O F B EL GI U M 2. 7 % 2 2/ 1 0/ 2 0 2 9 1. 0 0 0. 0 0 0, 0 0 1. 0 1 1. 1 0 8, 0 8 0, 8 5 % 0, 8 5 %

I T ALI A N R E P U BLI C 2. 8 % 1 5/ 0 6/ 2 0 2 9 1. 0 0 0. 0 0 0, 0 0 1. 0 1 0. 0 6 0, 7 7 0, 8 5 % 0, 8 5 %

S FIL S A 3 % 2 4/ 0 9/ 2 0 3 0 1. 0 0 0. 0 0 0, 0 0 1. 0 0 9. 6 6 4, 7 9 0, 8 5 % 0, 8 5 %

F R A N C E O A T 2. 5 0 5/ 2 5/ 3 0 1. 0 0 0. 0 0 0, 0 0 1. 0 0 6. 4 6 8, 4 9 0, 8 5 % 0, 8 5 %

B T P S 2. 7 % 0 1/ 1 0/ 2 0 3 0 1. 0 0 0. 0 0 0, 0 0 1. 0 0 3. 2 5 0, 0 0 0, 8 4 % 0, 8 5 %

I C O A 2. 7 % 3 1/ 1 0/ 2 0 3 0 1. 0 0 0. 0 0 0, 0 0 1. 0 0 2. 4 1 2, 3 3 0, 8 4 % 0, 8 5 %

G E R M A N Y 2. 4 % 1 5/ 1 1/ 2 0 3 0 1. 0 0 0. 0 0 0, 0 0 1. 0 0 0. 6 5 4, 6 6 0, 8 4 % 0, 8 4 %

B U N D E S O BLI G A TI O N 2. 2 0 % 1 0/ 1 0/ 2 0 3 0 1. 0 0 0. 0 0 0, 0 0 9 9 9. 3 1 7, 6 7 0, 8 4 % 0, 8 4 %

G E R M A N Y 2. 1 % 1 5/ 1 1/ 2 0 2 9 1. 0 0 0. 0 0 0, 0 0 9 9 3. 9 5 6, 5 8 0, 8 4 % 0, 8 4 %

KI N G D O M O F S P AI N 1. 9 5 % 3 0/ 0 7/ 3 0 1. 0 0 0. 0 0 0, 0 0 9 8 1. 2 6 7, 4 0 0, 8 2 % 0, 8 3 %

KI N G D O M O F S P AI N 1. 4 5 % 3 0/ 0 4/ 2 0 2 9 1. 0 0 0. 0 0 0, 0 0 9 7 9. 9 3 2, 8 8 0, 8 2 % 0, 8 3 %

KI N G D O M O F S P AI N 0. 8 % 3 0/ 0 7/ 2 0 2 9 1. 0 0 0. 0 0 0, 0 0 9 4 6. 9 2 5, 3 4 0, 8 0 % 0, 8 0 %

B O N O S Y O BLI G D EL E S T A D O 1. 2 5 % 3 1/ 1 0/ 2 0 3 0 1. 0 0 0. 0 0 0, 0 0 9 3 9. 9 4 9, 0 4 0, 7 9 % 0, 7 9 %

F R A N C E 0. 5 0 % 2 5/ 0 5/ 2 0 2 9 1. 0 0 0. 0 0 0, 0 0 9 3 7. 1 9 3, 7 0 0, 7 9 % 0, 7 9 %

KI N G D O M O F S P AI N 0. 6 0 % 3 1/ 1 0/ 2 0 2 9 1. 0 0 0. 0 0 0, 0 0 9 3 2. 9 8 2, 7 4 0, 7 8 % 0, 7 9 %

B U O NI P OLI E N N ALI D EL T E S 0. 9 5 % 0 1/ 0 8/ 2 0 3 0 1. 0 0 0. 0 0 0, 0 0 9 2 8. 0 0 3, 9 1 0, 7 8 % 0, 7 8 %

C AI S S E D A M O R TI S S E M E N T D E L A 0. 6 % 2 5/ 1 1/ 2 0 2 9 1. 0 0 0. 0 0 0, 0 0 9 2 3. 2 4 1, 7 8 0, 7 8 % 0, 7 8 %

F E D E R AL R E P U BLI C O F G E R M A N Y 0 % 1 5/ 0 8/ 2 0 2 9 1. 0 0 0. 0 0 0, 0 0 9 2 1. 3 1 0, 0 0 0, 7 7 % 0, 7 8 %

KI N G D O M O F S P AI N 0. 5 % 3 0/ 0 4/ 2 0 3 0 1. 0 0 0. 0 0 0, 0 0 9 2 0. 2 4 6, 1 6 0, 7 7 % 0, 7 8 %

C AI S S E D A M O R T D E T T E S O C 0. 0 % 2 5/ 0 5/ 2 0 2 9 1. 0 0 0. 0 0 0, 0 0 9 1 5. 4 4 0, 0 0 0, 7 7 % 0, 7 7 %

S FIL S A 0. 0 5 % 0 4/ 0 6/ 2 0 2 9 1. 0 0 0. 0 0 0, 0 0 9 1 3. 3 9 7, 6 7 0, 7 7 % 0, 7 7 %

U N E DI C 0. 2 5 % 2 5/ 1 1/ 2 0 2 9 1. 0 0 0. 0 0 0, 0 0 9 0 9. 8 6 6, 5 8 0, 7 6 % 0, 7 7 %

F E D E R AL R E P U BLI C O F G E R M A N Y 2. 1 % 1 2/ 0 4/ 2 0 2 9 9 0 0. 0 0 0, 0 0 9 0 8. 7 4 0, 3 6 0, 7 6 % 0, 7 7 %

F E D E R AL R E P U BLI C O F G E R M A N Y 0 % 1 5/ 0 2/ 2 0 3 0 1. 0 0 0. 0 0 0, 0 0 9 0 8. 7 0 0, 0 0 0, 7 6 % 0, 7 7 %

F R A N C E 0 % 2 5/ 1 1/ 2 0 2 9 1. 0 0 0. 0 0 0, 0 0 9 0 3. 7 9 0, 0 0 0, 7 6 % 0, 7 6 %

R E P U BLI C O F A U S T RI A 0 % 2 0/ 0 2/ 2 0 3 0 1. 0 0 0. 0 0 0, 0 0 9 0 2. 5 0 0, 0 0 0, 7 6 % 0, 7 6 %

F E D E R AL R E P U BLI C O F G E R M A N Y 0 % 1 5/ 0 8/ 2 0 3 0 1. 0 0 0. 0 0 0, 0 0 8 9 6. 9 2 0, 0 0 0, 7 5 % 0, 7 6 %

U N E DI C 0 % 0 5/ 0 3/ 2 0 3 0 1. 0 0 0. 0 0 0, 0 0 8 9 2. 7 2 0, 0 0 0, 7 5 % 0, 7 5 %  
 

Si s e g n al a n o, i n q u a nt o p ot e n zi al m e nt e i n c o nflitt o d’i nt er es s e, l e s e g u e nti o p er a zi o ni es e g uit e s ul m er c at o 
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A C Q 1 0/ 0 1/ 2 0 2 5 I T 0 0 0 1 2 7 8 5 1 1 I T A LI A N 5, 2 5 % 1 1/ 2 9 S O CI E T E G E N E R AL E P A RI S E U R 3 9 0. 8 4 5, 6 7

A C Q 0 7/ 0 2/ 2 0 2 5 X S 2 5 7 5 9 5 2 9 3 7  W E S T P A C 3, 7 9 9 % 2 0 3 0 S O CI E T E G E N E R AL E P A RI S E U R 1 0 4. 9 3 1, 5 7

A C Q 1 9/ 0 2/ 2 0 2 5 F R 0 0 1 4 0 0 X H X 8 A Y V E N S 3, 2 5 % 2 0 3 0 S O CI E T E G E N E R AL E P A RI S E U R 9 9. 9 1 8, 0 0

A C Q 2 8/ 0 2/ 2 0 2 5 X S 3 0 0 2 4 1 8 9 1 4 C A RL S B E R G 3, 0 % 2 0 2 9 S O CI E T E G E N E R AL E P A RI S E U R 9 9. 8 4 1, 0 0

A C Q 0 3/ 0 3/ 2 0 2 5 L U 2 6 4 9 2 0 1 5 9 2 ALLI A N Z G BL I N V F U N D E U R O CL E A R B A N K S A / N V E U R 2 5 0. 0 0 0, 0 0

A C Q 0 6/ 0 3/ 2 0 2 5 X S 3 0 0 9 4 6 3 9 9 6 I T A L G A S 2, 8 7 5 % 2 0 3 0 S O CI E T E G E N E R AL E P A RI S E U R 9 9. 4 4 6, 0 0

A C Q 0 7/ 0 3/ 2 0 2 5 I T 0 0 0 5 0 2 4 2 3 4 I T A L Y 3, 5 % 0 3/ 3 0 S O CI E T E G E N E R AL E P A RI S E U R 1. 0 2 8. 3 4 0, 7 0

A C Q 1 3/ 0 3/ 2 0 2 5 I T 0 0 0 1 2 7 8 5 1 1 I T A LI A N 5, 2 5 % 1 1/ 2 9 S O CI E T E G E N E R AL E P A RI S E U R 1 6 7. 7 3 6, 5 4

A C Q 1 3/ 0 3/ 2 0 2 5 L U 1 4 7 9 5 6 4 3 6 8 A GI F B S U S E Q I T 8 H C E U R O CL E A R B A N K S A / N V E U R 3 0 0. 0 0 0, 0 0

A C Q 2 1/ 0 3/ 2 0 2 5 X S 3 0 3 2 0 1 8 2 3 9 A M E RI C A N H O N 3, 3 % 2 9 S O CI E T E G E N E R AL E P A RI S E U R 9 9. 8 8 2, 0 0

A C Q 2 4/ 0 3/ 2 0 2 5 L U 1 4 7 9 5 6 4 3 6 8 A GI F B S U S E Q I T 8 H C E U R O CL E A R B A N K S A / N V E U R 1 0 0. 0 0 0, 0 0

A C Q 3 1/ 0 3/ 2 0 2 5 X S 3 0 3 7 6 7 8 6 0 7 A T & T I N C 3, 1 5 % 2 0 3 0 S O CI E T E G E N E R AL E P A RI S E U R 9 9. 8 8 5, 0 0

A C Q 1 0/ 0 4/ 2 0 2 5 L U 1 4 7 9 5 6 4 3 6 8 A GI F B S U S E Q I T 8 H C E U R O CL E A R B A N K S A / N V E U R 6 0 0. 0 0 0, 0 0

A C Q 1 4/ 0 4/ 2 0 2 5 F R 0 0 1 3 4 8 9 2 5 9 U N E DI C 0 % 0 3/ 3 0 S O CI E T E G E N E R AL E P A RI S E U R 8 8. 0 7 8, 0 0

A C Q 0 7/ 0 5/ 2 0 2 5 X S 2 5 4 2 9 1 4 9 8 6 E D P FI N A N C E 3, 8 % 3 0 S O CI E T E G E N E R AL E P A RI S E U R 1 0 4. 5 4 0, 1 4

A C Q 1 4/ 0 5/ 2 0 2 5 F R 0 0 1 4 0 0 Z K O 6 S O CI E R E G E N V A R 3 0 S O CI E T E G E N E R AL E P A RI S E U R 9 9. 6 7 6, 0 0

A C Q 0 6/ 0 6/ 2 0 2 5 I T 0 0 0 5 6 3 7 3 9 9 B T P S 2, 9 5 % 2 0 3 0 S O CI E T E G E N E R AL E P A RI S E U R 2 5 5. 2 9 2, 9 3

A C Q 0 8/ 0 7/ 2 0 2 5 F R 0 0 1 4 0 1 1 2 7 6 R T E R E S 2, 6 2 5 % 2 0 2 9 S O CI E T E G E N E R AL E P A RI S E U R 9 9. 5 4 0, 0 0

A C Q 0 9/ 0 7/ 2 0 2 5 X S 2 9 8 6 7 2 4 6 4 4 J Y S K E B A N K V A R 2 0 3 1 S O CI E T E G E N E R AL E P A RI S E U R 1 0 2. 4 7 6, 1 4

A C Q 0 1/ 0 9/ 2 0 2 5 I T 0 0 0 5 3 4 0 9 2 9 I T A L Y 2, 8 % 1 2/ 2 0 2 8 S O CI E T E G E N E R AL E P A RI S E U R 1 0 2. 2 4 3, 8 3

A C Q 0 5/ 0 9/ 2 0 2 5 F R 0 0 1 4 0 0 X F K 9 S O CI E T E G E N V A R 2 0 3 5 J P M O R G A N A G E U R 1 0 0. 1 3 8, 4 1

A C Q 1 0/ 0 9/ 2 0 2 5 L U 2 6 4 9 2 0 1 5 9 2 ALLI A N Z G BL I N V F U N D E U R O CL E A R B A N K S A / N V E U R 1 2 5. 0 0 0, 0 0

A C Q 0 8/ 1 0/ 2 0 2 5 F R 0 0 1 4 0 0 E H G 3 S O CI E T E V A R 2 0 3 0 CI TI B A N K E U R 1 0 7. 6 8 6, 0 1

A C Q 0 8/ 1 0/ 2 0 2 5 F R 0 0 1 4 0 0 WL 8 6 S O CI E T E G E N E R V A R 3 1 R O Y AL B A N K O F C A N A D A E U R 1 0 2. 7 4 5, 2 9

A C Q 2 3/ 1 0/ 2 0 2 5 L U 2 6 4 9 2 0 1 5 9 2 ALLI A N Z G BL I N V F U N D E U R O CL E A R B A N K S A / N V E U R 3 1 0. 0 0 0, 0 0

A C Q 0 5/ 1 1/ 2 0 2 5 F R 0 0 1 4 0 1 3 V W 7 AI R LI Q U 2, 6 2 5 % 2 0 2 9 S O CI E T E G E N E R AL E P A RI S E U R 9 9. 9 4 0, 0 0

A C Q 2 0/ 1 1/ 2 0 2 5 F R 0 0 1 4 0 1 4 A 5 3 S O CI E T E G E V A R 2 0 3 5 S O CI E T E G E N E R AL E P A RI S E U R 9 9. 8 7 1, 0 0

A C Q 2 6/ 1 1/ 2 0 2 5 L U 2 6 4 9 2 0 1 5 9 2 ALLI A N Z G BL I N V F U N D E U R O CL E A R B A N K S A / N V E U R 2 0 0. 0 0 0, 0 0

V E N 1 3/ 0 1/ 2 0 2 5 L U 2 6 4 9 2 0 1 5 9 2 ALLI A N Z G BL I N V F U N D E U R O CL E A R B A N K S A / N V E U R 1 2 0. 0 0 0, 0 0

V E N 0 7/ 0 2/ 2 0 2 5 F R 0 0 1 4 0 0 N C 7 0 AL D S A 3, 8 7 5 % 2 8 D E U T S C H E B A N K F R A N K F U R T E U R 1 0 3. 2 7 5, 6 3

V E N 1 9/ 0 2/ 2 0 2 5 L U 2 6 4 9 2 0 1 5 9 2 ALLI A N Z G BL I N V F U N D E U R O CL E A R B A N K S A / N V E U R 7 0. 0 0 0, 0 0

V E N 2 0/ 0 2/ 2 0 2 5 L U 2 6 4 9 2 0 1 5 9 2 ALLI A N Z G BL I N V F U N D E U R O CL E A R B A N K S A / N V E U R 7 5. 0 0 0, 0 0

V E N 2 5/ 0 2/ 2 0 2 5 L U 2 6 4 9 2 0 1 5 9 2 ALLI A N Z G BL I N V F U N D E U R O CL E A R B A N K S A / N V E U R 3 0. 0 0 0, 0 0

V E N 0 7/ 0 3/ 2 0 2 5 F R 0 0 1 4 0 0 0 2 P 5 C A D E S 0 % 0 2/ 2 0 2 8 S O CI E T E G E N E R AL E P A RI S E U R 3 7 1. 6 6 4, 0 0

V E N 1 4/ 0 4/ 2 0 2 5 I T 0 0 0 5 5 2 1 9 8 1 I T ALI A N 3, 4 % 0 4/ 2 0 2 8 S O CI E T E G E N E R AL E P A RI S E U R 5 6 7. 0 9 8, 2 4

V E N 0 6/ 0 5/ 2 0 2 5 X S 2 9 0 8 7 3 5 5 0 4 B A N C O V A R 2 0 2 9 S O CI E T E G E N E R AL E P A RI S E U R 2 0 2. 2 9 9, 4 8

V E N 0 7/ 0 5/ 2 0 2 5 X S 1 4 0 3 2 6 4 2 9 1  M C D O N AL D 1, 7 5 % 2 0 2 8 S O CI E T E G E N E R AL E P A RI S E U R 9 7. 6 4 2, 1 8

V E N 0 7/ 0 5/ 2 0 2 5 L U 2 6 4 9 2 0 1 5 9 2 ALLI A N Z G BL I N V F U N D E U R O CL E A R B A N K S A / N V E U R 3 0 0. 0 0 0, 0 0

V E N 0 7/ 0 5/ 2 0 2 5 X S 2 5 1 7 1 0 3 4 1 7 CI E D E S T 2, 1 2 5 % 2 8 S O CI E T E G E N E R AL E P A RI S E U R 2 0 0. 6 4 8, 1 1

V E N 1 5/ 0 5/ 2 0 2 5 L U 2 6 4 9 2 0 1 5 9 2 ALLI A N Z G BL I N V F U N D E U R O CL E A R B A N K S A / N V E U R 2 4 5. 0 0 0, 0 0

V E N 2 0/ 0 5/ 2 0 2 5 L U 2 6 4 9 2 0 1 5 9 2 ALLI A N Z G BL I N V F U N D E U R O CL E A R B A N K S A / N V E U R 1 5 0. 0 0 0, 0 0

V E N 0 3/ 0 6/ 2 0 2 5 L U 2 6 4 9 2 0 1 5 9 2 ALLI A N Z G BL I N V F U N D E U R O CL E A R B A N K S A / N V E U R 9 5. 0 0 0, 0 0

V E N 1 0/ 0 6/ 2 0 2 5 L U 2 6 4 9 2 0 1 5 9 2 ALLI A N Z G BL I N V F U N D E U R O CL E A R B A N K S A / N V E U R 1 6. 0 0 0, 0 0

V E N 1 6/ 0 6/ 2 0 2 5 L U 2 6 4 9 2 0 1 5 9 2 ALLI A N Z G BL I N V F U N D E U R O CL E A R B A N K S A / N V E U R 3 5. 0 0 0, 0 0

V E N 0 3/ 0 7/ 2 0 2 5 L U 2 6 4 9 2 0 1 5 9 2 ALLI A N Z G BL I N V F U N D E U R O CL E A R B A N K S A / N V E U R 1 3 0. 0 0 0, 0 0

V E N 0 8/ 0 7/ 2 0 2 5 L U 1 4 7 9 5 6 4 3 6 8 A GI F B S U S E Q I T 8 H C E U R O CL E A R B A N K S A / N V E U R 5 0. 0 0 0, 0 0

V E N 1 5/ 0 7/ 2 0 2 5 L U 2 6 4 9 2 0 1 5 9 2 ALLI A N Z G BL I N V F U N D E U R O CL E A R B A N K S A / N V E U R 6 0. 0 0 0, 0 0

V E N 2 8/ 0 7/ 2 0 2 5 L U 2 6 4 9 2 0 1 5 9 2 ALLI A N Z G BL I N V F U N D E U R O CL E A R B A N K S A / N V E U R 1 0 0. 0 0 0, 0 0

V E N 2 9/ 0 7/ 2 0 2 5 L U 2 6 4 9 2 0 1 5 9 2 ALLI A N Z G BL I N V F U N D E U R O CL E A R B A N K S A / N V E U R 5 0. 0 0 0, 0 0

V E N 1 2/ 0 8/ 2 0 2 5 I T 0 0 0 4 8 8 9 0 3 3 I T AL Y 4, 7 5 % 0 9/ 2 8 S O CI E T E G E N E R AL E P A RI S E U R 5 4 6. 7 2 9, 2 5

V E N 1 8/ 0 8/ 2 0 2 5 L U 2 6 4 9 2 0 1 5 9 2 ALLI A N Z G BL I N V F U N D E U R O CL E A R B A N K S A / N V E U R 6 5. 0 0 0, 0 0

V E N 1 9/ 0 8/ 2 0 2 5 L U 1 4 7 9 5 6 4 3 6 8 A GI F B S U S E Q I T 8 H C E U R O CL E A R B A N K S A / N V E U R 1 2 0. 0 0 0, 0 0

V E N 2 0/ 0 8/ 2 0 2 5 L U 1 4 7 9 5 6 4 3 6 8 A GI F B S U S E Q I T 8 H C E U R O CL E A R B A N K S A / N V E U R 2 0. 0 0 0, 0 0

V E N 1 6/ 0 9/ 2 0 2 5 L U 1 4 7 9 5 6 4 3 6 8 A GI F B S U S E Q I T 8 H C E U R O CL E A R B A N K S A / N V E U R 5 0. 0 0 0, 0 0

V E N 2 4/ 0 9/ 2 0 2 5 L U 1 4 7 9 5 6 4 3 6 8 A GI F B S U S E Q I T 8 H C E U R O CL E A R B A N K S A / N V E U R 6 0. 0 0 0, 0 0

V E N 2 4/ 0 9/ 2 0 2 5 L U 2 6 4 9 2 0 1 5 9 2 ALLI A N Z G BL I N V F U N D E U R O CL E A R B A N K S A / N V E U R 1 2 0. 0 0 0, 0 0

V E N 2 5/ 0 9/ 2 0 2 5 L U 1 4 7 9 5 6 4 3 6 8 A GI F B S U S E Q I T 8 H C E U R O CL E A R B A N K S A / N V E U R 2 8. 0 0 0, 0 0

V E N 2 6/ 0 9/ 2 0 2 5 L U 1 4 7 9 5 6 4 3 6 8 A GI F B S U S E Q I T 8 H C E U R O CL E A R B A N K S A / N V E U R 5 0. 0 0 0, 0 0

V E N 0 8/ 1 0/ 2 0 2 5 L U 1 4 7 9 5 6 4 3 6 8 A GI F B S U S E Q I T 8 H C E U R O CL E A R B A N K S A / N V E U R 1 5. 0 0 0, 0 0

V E N 0 8/ 1 0/ 2 0 2 5 F R 0 0 1 4 0 0 K Z Q 1 S O CI E T E G E N V A R 2 0 2 9 J P M O R G A N A G E U R 2 1 1. 1 7 8, 2 7  
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V E N 1 4/ 1 0/ 2 0 2 5 F R 0 0 1 4 0 0L 4 V 8 AL D S A 4, 8 7 5 % 2 0 2 8 B N P P A RI B A S S A E U R 1 0 6. 3 0 0, 8 5

V E N 1 5/ 1 0/ 2 0 2 5 L U 1 4 7 9 5 6 4 3 6 8 A GI F B S U S E Q I T 8 H C E U R O CL E A R B A N K S A / N V E U R 9 0. 0 0 0, 0 0

V E N 2 7/ 1 0/ 2 0 2 5 L U 1 4 7 9 5 6 4 3 6 8 A GI F B S U S E Q I T 8 H C E U R O CL E A R B A N K S A / N V E U R 3 0. 0 0 0, 0 0

V E N 2 7/ 1 0/ 2 0 2 5 L U 1 4 7 9 5 6 4 3 6 8 A GI F B S U S E Q I T 8 H C E U R O CL E A R B A N K S A / N V E U R 1 5 0. 0 0 0, 0 0

V E N 2 9/ 1 0/ 2 0 2 5 L U 1 4 7 9 5 6 4 3 6 8 A GI F B S U S E Q I T 8 H C E U R O CL E A R B A N K S A / N V E U R 3 5. 0 0 0, 0 0

V E N 3 0/ 1 0/ 2 0 2 5 L U 1 4 7 9 5 6 4 3 6 8 A GI F B S U S E Q I T 8 H C E U R O CL E A R B A N K S A / N V E U R 1 7 0. 0 0 0, 0 0

V E N 0 3/ 1 1/ 2 0 2 5 L U 1 4 7 9 5 6 4 3 6 8 A GI F B S U S E Q I T 8 H C E U R O CL E A R B A N K S A / N V E U R 7 2. 0 0 0, 0 0

V E N 1 3/ 1 1/ 2 0 2 5 D E 0 0 0 A 3 E 5L U 1 K F W 0 % 1 1/ 2 8 S O CI E T E G E N E R AL E P A RI S E U R 7 4 8. 7 3 6, 0 0

V E N 1 9/ 1 1/ 2 0 2 5 F R 0 0 1 4 0 0 M 6 G 3 S O CI E G E N E 4, 1 2 5 % 2 8 FL O W T R A D E R S B V E U R 1 0 8. 3 4 3, 4 0

V E N 0 2/ 1 2/ 2 0 2 5 L U 2 6 4 9 2 0 1 5 9 2 ALLI A N Z G BL I N V F U N D E U R O CL E A R B A N K S A / N V E U R 4 7. 0 0 0, 0 0

V E N 0 4/ 1 2/ 2 0 2 5 L U 2 6 4 9 2 0 1 5 9 2 ALLI A N Z G BL I N V F U N D E U R O CL E A R B A N K S A / N V E U R 7 8. 0 0 0, 0 0

V E N 1 9/ 1 2/ 2 0 2 5 L U 2 6 4 9 2 0 1 5 9 2 ALLI A N Z G BL I N V F U N D E U R O CL E A R B A N K S A / N V E U R 1 4. 0 0 0, 0 0  
 

All a d at a di c hi u s ur a d ell’ es er ci zi o n o n si ril e v a n o o p er a zi o ni sti p ul at e e n o n a n c or a r e g ol at e. 

 

Gli a c q uisti e l e v e n dit e di str u m e nti fi n a n zi ari eff ett u ati n ell’ a n n o, disti nti p er ti p ol o gi a, s o n o ri ass u nti n el 

s e g u e nt e pr os p ett o: 

Tit oli di st at o o 

or g a nis mi 

i nt er n azi o n ali

Tit oli di d e bit o 

q u ot ati

Tit oli di c a pit al e 

q u ot ati

Tit oli di 

d e bit o n o n 

q u ot ati

Tit oli di 

c a pit al e n o n 

q u ot ati

Q u ot e di O.I. C. R.

Esist e n z e i ni zi aliEsist e n z e i ni zi ali 3 7. 3 7 2. 6 2 3, 0 03 7. 3 7 2. 6 2 3, 0 0 5 7. 1 2 6. 1 5 8, 0 05 7. 1 2 6. 1 5 8, 0 0 0, 0 00, 0 0 0, 0 00, 0 0 0, 0 00, 0 0 1 0. 8 4 5. 0 2 0, 7 21 0. 8 4 5. 0 2 0, 7 2
I ncr e m e nti d a:

Ac q uisti 2 7. 8 1 3. 4 1 0, 5 5 3 7. 4 9 1. 0 5 3, 6 4 0, 0 0 0, 0 0 0, 0 0 1. 8 8 5. 0 0 0, 0 0
Ri v al ut azi o ni 2 0 0. 9 2 0, 2 8 2 9 4. 8 8 8, 3 0 0, 0 0 0, 0 0 0, 0 0 1. 7 6 4. 5 5 9, 5 0
Altri 1 2 0. 1 2 0, 7 4 3 4 9. 0 2 5, 8 9 0, 0 0 0, 0 0 0, 0 0 2 4 1. 1 4 8, 3 0

D ecr e m e nti d a:
V e n dit e 1 7. 2 2 6. 0 5 8, 7 7 3 7. 6 6 0. 3 6 1, 9 0 0, 0 0 0, 0 0 0, 0 0 2. 8 0 8. 0 0 0, 0 0
Ri m b orsi 0, 0 0 2 0 0. 0 0 0, 0 0 0, 0 0 0, 0 0 0, 0 0 0, 0 0
Sv al ut azi o ni 1 6 3. 8 1 7, 2 0 1 8 0. 6 5 0, 9 4 0, 0 0 0, 0 0 0, 0 0 0, 0 0
Altri 3 5. 3 4 2, 6 0 2 1. 0 9 8, 9 9 0, 0 0 0, 0 0 0, 0 0 1 0. 0 6 9, 2 3

Ri m a n e n z e fi n aliRi m a n e n z e fi n ali 4 8. 0 8 1. 8 5 6, 0 04 8. 0 8 1. 8 5 6, 0 0 5 7. 1 9 9. 0 1 4, 0 05 7. 1 9 9. 0 1 4, 0 0 0, 0 00, 0 0 0, 0 00, 0 0 0, 0 00, 0 0 1 1. 9 1 7. 6 5 9, 2 91 1. 9 1 7. 6 5 9, 2 9

 

N o n s o n o st ati f atti i n v esti m e nti i n c o ntr atti d eri v ati n é o p er a zi o ni pr o nti c o ntr o t er mi n e e as si mil at e. 

 

 

L a distri b u zi o n e d e gli i n v esti m e nti p er ti p ol o gi a di str u m e nti fi n a n zi ari è e vi d e n zi at a n ell a s e g u e nt e t a b ell a. 

Ti p ol o gi e di str u m e nti fi n a n zi ari
O b bli g a zi o n ari o 8 8, 9 %

Tit oli di st at o 4 0, 6 %
Tit oli c or p or at e 4 8, 3 %

O.I. C. R. 1 0, 1 %
Li q ui dit à 1, 0 %
T O T A L E 1 0 0, 0 %

 

 

L a di stri b u zi o n e t errit ori al e d e gli i n v esti m e nti p er ar e a g e o gr afi c a è r a p pr es e nt at a c o m e d a t a b ell a s ott o 

ri p ort at a. 
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Tit oli di st at o 4 1, 0 %
It ali a 1 1, 5 %
Altri p a e si d ell' ar e a E ur o 2 9, 5 %
Altri p a e si d ell' ar e a E ur o p e a 0, 0 %

Tit oli di d e bit o 4 8, 8 %
It ali a 4, 2 %
Altri p a e si d ell' ar e a E ur o 3 4, 3 %
Altri p a e si d ell' ar e a E ur o p e a 1, 7 %
Altri p a e si 8, 6 %

Q u ot e di OI C R - Ar e a E ur o 1 0, 2 %
T O T A L E 1 0 0, 0 %

 

 

L e n e g o zi a zi o ni di tit oli di St at o e as si mil ati e di tit oli di d e bit o s o n o st at e p ost e i n ess er e p er il tr a mit e di istit uti 

di cr e dit o e di pri m ari i nt er m e di ari it ali a ni e d est eri. Gli o n eri c orris p osti a c o ntr o p arti, o v e pr es e nti, p er 

l’i nt er m e di a zi o n e di str u m e nti fi n a n zi ari s o n o, n el c as o di tit oli di d e bit o, i n cl u si n el pr ez z o di a c q uist o o d e d otti 

d al pr ez z o di v e n dit a d ell o str u m e nt o st es s o; n o n è p ossi bil e p ert a nt o f or nir n e u n a ri p arti zi o n e. 

 

L a d ur at a fi n a n zi ari a m e di a d ei tit oli di d e bit o i n p ort af o gli o è di 4, 1 a n ni.  

 

L’ a c q uist o e l a v e n dit a di q u ot e di F o n di c o m u ni d’i n v esti m e nt o s o n o st ati eff ett u ati n el ris p ett o di q u a nt o 

pr e vist o d all’ arti c ol o 8 d el R e g ol a m e nt o d el F o n d o: n es s u n a s p es a o diritt o di q u alsi asi n at ur a r el ati v o all a 

s ott os cri zi o n e o al ri m b ors o e n es s u n a c o m mis si o n e di g esti o n e h a n n o gr a v at o s ul F o n d o. N o n s u ssist o n o 

q ui n di o p er a zi o ni c h e n o n s o d disfi n o l’ es cl u si v o i nt er es s e d e gli is critti. 

 

L a v o c e “ R at ei e ris c o nti atti vi ” a c c o gli e r at ei s u i nt er es si d eri v a nti d a tit oli di st at o e or g a nis mi i nt er n a zi o n ali 

p er € 5 2 2. 2 9 3, 4 9, d a tit oli di d e bit o q u ot ati p er € 8 3 2. 1 6 1, 9 9, € 3 7 1, 9 0 di i nt er es si atti vi s u c o nti c orr e nti 

b a n c ari i n U S D e € 1 5. 8 5 1, 8 8 di i nt er es si atti vi s u c o nti c orr e nti b a n c ari i n e ur o. 

 

L a v o c e “ Altr e atti vit à d ell a g esti o n e fi n a n zi ari a ” a c c o gli e l e c o m mis si o ni di g esti o n e r etr o c es s e n el m es e di 

di c e m br e r el ati v e a gli i n v esti m e nti i n q u ot e di Si c a v, a n c or a d a a c cr e dit ar e al p atri m o ni o d el f o n d o p er € 

5 2. 7 4 1, 0 3, s wit c h i n e ntr at a c h e s ar a n n o g estiti n ell’ es er ci zi o s u c c es si v o p er € 1 4. 0 6 6, 6 8. 

 

 

3 0 - Cr e diti di i m p o st a 
 

L a v o c e “ Cr e diti di i m p ost a ” r a p pr es e nt a il cr e dit o r el ati v o all’i m p ost a s ostit uti v a d ell e i m p ost e s ui r e d diti 

gr a v a nt e s ul ris ult at o n ett o di g esti o n e; n o n ris ult a v al ori z z at a al 3 1/ 1 2/ 2 0 2 5. 

 
 
 

P assi vit à 
 

 

1 0 - P assi vit à d ell a g e sti o n e pr e vi d e n zi al e 
 

L a v o c e c orris p o n d e a u s cit e di q u ot e e tr asf eri m e nti i nt er ni d a disi n v estir e c o n v al ut a s u p eri or e all’ ulti m o 
gi or n o di v al ori z z a zi o n e d ell a q u ot a. 

 
3 0 – P assi vit à d ell a g e sti o n e fi n a n zi ari a 
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L a v o c e “ c) R at ei e ris c o nti p as si vi ” r a p pr es e nt a l e c o m mi s si o ni di g esti o n e e il c o m p e n s o al r es p o n s a bil e d el 
f o n d o di c o m p et e n z a d ell’ es er ci zi o m a n o n a n c or a r e g ol ati. 

4 0 – D e biti d’i m p o st a 
 

L a v o c e “ D e biti di i m p ost a ” r a p pr es e nt a il d e bit o r el ati v o all’i m p ost a s ostit uti v a d ell e i m p ost e s ui r e d diti 
gr a v a nt e s ul ris ult at o n ett o di g esti o n e. 

 
 

C o nti d’ Or di n e 
 
I c o nti d’ or di n e v e n g o n o r a p pr es e nt ati n ell a s e g u e nt e t a b ell a: 

I m p ort o

I n v e sti m e nti i n c a s s ati n ell' e s er ci zi o, c o n a s s e g n a zi o n e di q u ot e 4 8 0. 0 7 9, 8 1

Di si n v e sti m e nti pr e di s p o sti n ell' e s er ci zi o, c o n a s s e g n a zi o n e di q u ot e 5 1. 2 4 5, 8 1

C o ntri b uti i n c a s s ati n ell' e s er ci zi o, s e n z a a s s e g n a zi o n e di q u ot e 7 2. 1 6 5, 1 1

 

 

Gli i n v esti m e nti i n c as s ati e i disi n v esti m e nti pr e dis p osti n ell’ es er ci zi o, c o n as s e g n a zi o n e di q u ot e, m a n o n 

c o m pr esi n el p atri m o ni o d el f o n d o, r a p pr es e nt a n o i c o ntri b uti v al ori z z ati il 3 1/ 1 2/ 2 0 2 5, ulti m a v al ori z z a zi o n e 

d ell’ es er ci zi o. I c o ntri b uti i n c a s s ati s o n o al n ett o d ell e c o m mis si o ni di a d esi o n e, p ari a € 7 0 0, 0 0. 

 

I c o ntri b uti i n c as s ati n ell’ es er ci zi o, s e n z a as s e g n a zi o n e di q u ot e, s o n o i m p orti i n c as s ati m a n o n i n v estiti i n 

q u a nt o il gi or n o di rif eri m e nt o p er l a v al ori z z a zi o n e è ris ult at o es s er e s u c c es si v o a q u ell o di c hi us ur a 

d ell’ es er ci zi o. E s si s o n o al n ett o d ell e c o m mis si o ni di a d esi o n e, p ari a € 1. 0 0 5, 0 0. 

 

 

I nf or m a zi o ni s ul C o nt o E c o n o mi c o 
 

1 0 – S al d o d ell a g e sti o n e pr e vi d e nzi al e 
 

N ell a v o c e “ a) C o ntri b uti p er l e pr est a zi o ni ” s o n o i n cl u si i c o ntri b uti r esi dis p o ni bili p er l’i n v esti m e nt o 

n ell’ es er ci zi o 2 0 2 5 e si s u d di vi d o n o c o m e s e g u e: 

C o ntri b ut o a c aric o 

d el l a v or at or e

C o ntri b uti a c aric o d el 

d at or e di l a v or o
C o ntri b uti d a T F R T ot al e

C o ntri b uti p er l e pr est azi o ni 6. 2 6 2. 9 5 4, 2 7 2. 9 3 6. 1 1 8, 7 9 3. 4 6 4. 0 4 6, 7 3 1 2. 6 6 3. 1 1 9, 7 9
di c ui pr o v e ni e nti d a altri f o n di p e nsi o n e 3. 2 4 8. 8 9 6, 9 1

 

N ell a v o c e “ b) A nti ci p a zi o ni ” s o n o i n di c ati i disi n v esti m e nti d all e p osi zi o ni i n di vi d u ali a f a v or e d ei si n g oli is critti 

c h e, ai s e n si d ell’ art. 1 4 d el R e g ol a m e nt o d el F o n d o, h a n n o es er cit at o il diritt o a c o ns e g uir e u n’ a nti ci p a zi o n e 

p er l’ a c q uist o d ell a pri m a a bit a zi o n e p er s é o p er i fi gli, o p er l a r e ali z z a zi o n e d e gli i nt er v e nti di r e c u p er o d el 

p atri m o ni o e dili zi o r el ati v a m e nt e all a pri m a c as a di a bit a zi o n e, o v v er o p er e v e nt u ali s p es e s a nit ari e, p er t er a pi e 

e i nt er v e nti str a or di n ari ri c o n os ci uti d all e c o m p et e nti str utt ur e p u b bli c h e, o v v er o p er l e s p es e d a s ost e n er e 

d ur a nt e i p eri o di di fr ui zi o n e d ei c o n g e di p er l a f or m a zi o n e, n ei li miti d ell a q u ot a d ell a l or o p osi zi o n e 

i n di vi d u al e c orris p o n d e nt e all’ a c c u m ul a zi o n e di q u ot e d el tr att a m e nt o di fi n e r a p p ort o di p erti n e n z a.  

 

N ell a v o c e “ c) Tr asf eri m e nti e ris c atti ” s o n o i n di c at e l e li q ui d a zi o ni eff ett u at e n ei c o nfr o nti d e gli a d er e nti c h e, 

i n r el a zi o n e al c a m bi a m e nt o d ell a pr o pri a atti vit à l a v or ati v a a b bi a n o ris c att at o l a pr o pri a p osi zi o n e i n di vi d u al e 

o tr asf erit o l a st es s a a d altr o f o n d o p e n si o n e, al q u al e a b bi a n o f a c olt à di a c c es s o. 
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N ell a v o c e “ d) Tr asf or m a zi o ni i n r e n dit a ” è ri p ort at a l a p art e di p osi zi o ni i n di vi d u ali c h e vi e n e tr asf or m at a i n 

r e n dit a, m e di a nt e tr asf eri m e nt o d ell a p osi zi o n e i n u n a p oli z z a vit a d ell a s o ci et à istit utri c e al m o m e nt o d el 

c oll o c a m e nt o a ri p os o d ei si n g oli is critti. 

N ell a v o c e “ e) Er o g a zi o ni i n f or m a di c a pit al e ” s o n o es p ost e l e s o m m e er o g at e a gli a d er e nti p e n si o n ati n el 

c ors o d ell’ es er ci zi o. 

 

N ell a v o c e “ g) Tr asf eri m e nti a d altr e li n e e ” s o n o i n di c ati i c o ntr o v al ori disi n v estiti p er ess er e tr asf eriti a d altr a 

li n e a di i n v esti m e nt o. 

 

N ell a v o c e “ h) Tr asf eri m e nti d a altr e li n e e ” s o n o i n di c ati i c o ntr o v al ori i n v estiti n ell a li n e a e pr o v e ni e nti d a altr e 

li n e e di i n v esti m e nt o. 

 

 

 

 

2 0 – Ris ult at o d ell a g e sti o n e fi n a n zi ari a 
 
L a c o m p osi zi o n e d ell e v o ci “ a) Di vi d e n di e d i nt er es si ” e “ b) Pr ofitti e p er dit e d a o p er a zi o ni fi n a n zi ari e ” è 

ri p ort at a n ell a s e g u e nt e t a b ell a: 

V o ci / V al ori
Di vi d e n di e 

i nt er e s si

Pr ofitti e p er dit e 

d a o p er a zi o ni 

fi n a n zi ari e
Tit oli e m e s si d a St ati o d a or g a ni s mi i nt er n a zi o n ali 1. 0 1 7. 8 2 0, 0 6 1 2 1. 8 8 1, 2 2
Tit oli di d e bit o q u ot ati 1. 4 5 9. 4 2 5, 2 5 4 4 2. 1 6 4, 2 6
Q u ot e di O.I. C. R. 0, 0 0 2. 0 6 4. 3 5 0, 7 1
G e sti o n e c a m bi 0, 0 0 - 1. 3 0 0, 3 8
D e p o siti b a n c ari 7 9 5, 5 4 0, 0 0
T ot al e 2. 4 7 8. 0 4 0, 8 5 2. 6 2 7. 0 9 5, 8 1

 

 

 

3 0 - O n eri di g e sti o n e 

L a c o m p osi zi o n e d ell a v o c e “ O n eri di g esti o n e ” a c c o gli e l e c o m mis si o ni di g esti o n e s p ett a nti a d Alli a n z S. p. A., il 

c o ntri b ut o di vi gil a n z a C O VI P, il c o m p e n s o d el r es p o n s a bil e d el f o n d o, n o n c h é o n eri di v ersi c o m p osti 

pri n ci p al m e nt e d a b olli s u c o nti c orr e nti. 

 

 

5 0 - I m p o st a s o stit uti v a 
 
L a c o m p osi zi o n e d ell a v o c e “I m p ost a s ostit uti v a ” ris ult a d all a s e g u e nt e t a b ell a. 

I m p o st a s o stit uti v a I m p ort o
I m p o st a s o stit uti v a 1 2, 5 0 % 1 4 2. 0 1 5, 6 3
I m p o st a s o stit uti v a 2 0 % 6 3 3. 0 3 4, 1 6
T ot al e 7 7 5. 0 4 9, 7 9
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Li n e a Bil a n ci at a  

R e n di c o nt o d ell a f as e di a c c u m ul o al 3 1/ 1 2/ 2 0 2 5 

St at o P atri m o ni al e - F a s e di a c c u m ul o 

1 01 0 2 6 6. 4 1 1. 4 4 4, 7 7 2 3 1. 3 4 6. 7 6 9, 5 4

a) D e p ositi b a nc ari 6. 2 6 8. 2 8 3, 2 9 8. 0 4 7. 6 8 3, 6 5

b) Cr e diti p er o p er azi o ni pr o nti c o ntr o t er mi n e 0, 0 0 0, 0 0

c) Tit oli e m essi d a St ati o d a or g a nis mi i nt er n azi o n ali 5 9. 2 2 9. 6 8 8, 5 0 4 8. 0 9 2. 9 9 4, 6 6

d) Tit oli di d e bit o q u ot ati 6 7. 6 1 6. 0 8 5, 5 0 6 1. 2 2 1. 5 7 7, 1 8

e) Tit oli di c a pit al e q u ot ati 0, 0 0 0, 0 0

f) Tit oli di d e bit o n o n q u ot ati 0, 0 0 0, 0 0

g) Tit oli di c a pit al e n o n q u ot ati 0, 0 0 0, 0 0

h)  Q u ot e di O.I. C. R. 1 3 0. 9 7 9. 1 9 3, 6 1 1 1 2. 1 3 3. 3 7 4, 9 0

i)  O pzi o ni ac q uist at e 0, 0 0 0, 0 0

l) R at ei e risc o nti attivi 1. 6 4 1. 8 2 3, 5 4 1. 4 2 2. 0 7 9, 7 1

m) G ar a nzi e di ris ult at o ril asci at e al f o n d o p e nsi o n e 0, 0 0 0, 0 0

n) Altr e attivit a' d ell a g esti o n e fi n a nzi ari a 6 7 6. 3 7 0, 3 3 4 2 9. 0 5 9, 4 4

2 02 0

0, 0 0 0, 0 0

3 03 0 0, 0 0 0, 0 0

2 6 6. 4 1 1. 4 4 4, 7 7 2 3 1. 3 4 6. 7 6 9, 5 4

1 01 0 4 4 5. 7 2 6, 9 4 4 0 8. 8 1 4, 2 8

a) D e biti d ell a g esti o n e pr evi d e nzi al e 4 4 5. 7 2 6, 9 4 4 0 8. 8 1 4, 2 8

2 02 0

0, 0 0 0, 0 0

3 03 0 1 8 4. 1 0 7, 9 5 1. 8 5 5. 8 3 0, 9 5

a) D e biti p er o p er azi o ni pr o nti c o ntr o t er mi n e 0, 0 0 0, 0 0

b)  O pzi o ni e m ess e 0, 0 0 0, 0 0

c) R at ei e risc o nti p assivi 1 8 4. 1 0 7, 9 5 1 5 5. 8 3 0, 9 5

d) Altr e p assivit a' d ell a g esti o n e fi n a nzi ari a 0, 0 0 1. 7 0 0. 0 0 0, 0 0

4 04 0 4. 5 1 8. 6 3 1, 1 3 4. 0 8 3. 5 0 4, 6 3

5. 1 4 8. 4 6 6, 0 2 6. 3 4 8. 1 4 9, 8 6

1 0 01 0 0 2 6 1. 2 6 2. 9 7 8, 7 5 2 2 4. 9 9 8. 6 1 9, 6 8

1. 9 0 4. 6 8 2, 0 2 8 6 3. 2 8 1, 2 5

Atti v o n ett o d esti n at o all e pr est a zi o niAtti v o n ett o d esti n at o all e pr est a zi o ni

C O N TI D' O R DI N EC O N TI D' O R DI N E

T O T A L E A T TI VI T A'T O T A L E A T TI VI T A'

P assi vit a' d ell a g esti o n e pr e vi d e n zi al eP assi vit a' d ell a g esti o n e pr e vi d e n zi al e

G ar a n zi e di ris ult at o ri c o n os ci ut e s ull e p osi zi o ni G ar a n zi e di ris ult at o ri c o n os ci ut e s ull e p osi zi o ni 

i n di vi d u alii n di vi d u ali

P assi vit a' d ell a g esti o n e fi n a n zi ari aP assi vit a' d ell a g esti o n e fi n a n zi ari a

D e biti d'i m p ost aD e biti d'i m p ost a

T O T A L E P A S SI VI T A'T O T A L E P A S SI VI T A'

Cr e diti d'i m p ost a

2 0 2 5 2 0 2 4

I n v esti m e nti

Cr e diti d'i m p ost a

2 0 2 5 2 0 2 4

I n v esti m e nti

G ar a n zi e di ris ult at o a c q uisit e s ull e p osi zi o ni i n di vi d u aliG ar a n zi e di ris ult at o a c q uisit e s ull e p osi zi o ni i n di vi d u ali
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C o nt o E c o n o mi c o - F a s e di a c c u m ul o 

1 01 0 1 7. 6 7 4. 8 4 8, 8 5 1 2. 4 1 8. 9 2 4, 9 5

a) C o ntri b uti p er l e pr est azi o ni 2 8. 6 4 4. 6 8 0, 3 7 2 4. 5 3 2. 8 2 4, 7 7

b) A ntici p azi o ni - 2. 3 9 5. 8 3 8, 3 0 - 2. 1 7 5. 8 0 0, 4 5

c) Tr asf eri m e nti e risc atti - 4. 0 5 1. 0 2 9, 4 5 - 5. 7 9 5. 2 6 4, 2 9

d) Tr asf or m azi o ni i n r e n dit a - 7 3 2. 6 1 0, 5 5 - 4 4 0. 2 8 4, 6 1

e) Er o g azi o ni i n f or m a di c a pit al e - 2. 0 8 7. 5 8 9, 9 6 - 1. 2 1 6. 0 0 6, 2 5

f) Pr e mi p er pr est azi o ni acc ess ori e 0, 0 0 0, 0 0

g) Tr asf eri m e nti a d altr e li n e e - 6 0. 1 6 1. 7 8 0, 9 7 - 2 7. 5 6 8. 0 4 6, 7 0

h) Tr asf eri m e nti d a altr e li n e e 5 8. 4 5 9. 0 1 7, 7 1 2 5. 0 8 1. 5 0 2, 4 8

i) G ar a nzi e accr e dit at e s ull e p os. i n d. 0, 0 0 0, 0 0

2 02 0 2 4. 9 3 3. 5 1 1, 7 3 2 6. 9 2 0. 3 3 6, 8 0

a) Divi d e n di e i nt er essi 2. 7 7 9. 2 4 6, 0 3 2. 3 4 7. 3 1 0, 2 1

b) Pr ofitti e p er dit e d a o p er azi o ni fi n a nzi ari e 2 2. 1 5 4. 2 6 5, 7 0 2 4. 5 7 3. 0 2 6, 5 9

c) C o m missi o ni e pr o vvi gi o ni s u pr estit o tit oli 0, 0 0 0, 0 0

d) Pr ov e nti e o n eri p er o p er azi o ni pr o nti c/t er mi n e 0, 0 0 0, 0 0

e) Diff er e nzi al e s u g ar a nzi e di ris ult at o ril asci at e al f o n d o 

p e nsi o n e 0, 0 0 0, 0 0

3 03 0 - 1. 8 2 5. 3 7 0, 3 8 - 1. 5 9 1. 9 4 0, 2 9

a) S oci et a' di g esti o n e - 1. 8 0 6. 1 0 2, 3 1 - 1. 5 7 4. 6 1 1, 0 0

b) C o ntri b ut o di vi gil a nz a - 1 0. 7 8 6, 2 4 - 8. 7 3 4, 9 7

c) C o m p e nsi r es p o ns a bil e d el f o n d o e or g a nis m o di 

s orv e gli a nz a - 8. 4 2 5, 0 1 - 8. 5 2 3, 4 2

d)  O n eri div ersi - 5 6, 8 2 - 7 0, 9 0

4 04 0

4 0. 7 8 2. 9 9 0, 2 0 3 7. 7 4 7. 3 2 1, 4 6

5 05 0 - 4. 5 1 8. 6 3 1, 1 3 - 4. 9 7 0. 8 5 8, 1 4

3 6. 2 6 4. 3 5 9, 0 7 3 2. 7 7 6. 4 6 3, 3 2

V ari a zi o n e d ell' atti v o n ett o d esti n at o all e pr est a zi o ni a nt e V ari a zi o n e d ell' atti v o n ett o d esti n at o all e pr est a zi o ni a nt e 

i m p ost a s o stit uti v a ( 1 0) + ( 2 0) + ( 3 0)i m p ost a s o stit uti v a ( 1 0) + ( 2 0) + ( 3 0)

I m p ost a s o stit uti v aI m p ost a s o stit uti v a

V ari a zi o n e d ell' atti v o n ett o d esti n at o all e pr est a zi o ni ( 4 0) V ari a zi o n e d ell' atti v o n ett o d esti n at o all e pr est a zi o ni ( 4 0) 

+ ( 5 0) 

2 0 2 5 2 0 2 4

S al d o d ell a g esti o n e pr e vi d e n zi al e

+ ( 5 0) 

2 0 2 5 2 0 2 4

S al d o d ell a g esti o n e pr e vi d e n zi al e

Ris ult at o d ell a g esti o n e fi n a n zi ari aRis ult at o d ell a g esti o n e fi n a n zi ari a

O n eri di g e sti o n eO n eri di g e sti o n e
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N ot a i nt e gr ati v a 
 
 

F as e di a c c u m ul o 
 

I nf or m a zi o ni g e n er ali 
 

C ar att eristi c h e str utt ur ali d el F o n d o 
 
Il c a pit ol o “I nf or m a zi o ni G e n er ali ” è ri p ort at o n el R e n di c o nt o d ell a f as e di a c c u m ul o d ell a li n e a Fl es si bil e. 
 
 

I nf or m a zi o ni s ull a li n e a Bil a n ci at a 
 
Gli a d er e nti all a li n e a 3 1/ 1 2 / 2 0 2 5 er a n o 1 4. 2 5 2 e l a m o vi m e nt a zi o n e d ell e q u ot e n el c or s o d ell’ es er ci zi o ris ult a 
d all a s e g u e nt e t a b ell a: 

N u m er o C o ntr o v al or e

Q u ot e i n e s s er e all’i ni zi o d ell’ e s er ci zi o 1 0. 4 7 6. 2 4 9, 4 2 4 2 2 4. 9 9 8. 6 1 9, 6 8

Q u ot e e m e s s e 3. 9 6 6. 9 6 9, 2 8 5 8 7. 9 0 4. 0 7 6, 9 6

Q u ot e a n n ull at e 3. 1 6 3. 6 4 4, 7 9 3 7 0. 2 2 9. 4 5 7, 7 3

Q u ot e i n e s s er e all a fi n e d ell’ e s er ci zi o 1 1. 2 7 9. 5 7 3, 9 1 6 2 6 1. 2 6 2. 9 7 8, 7 5  
 

 

 

 

 

I nf or m a zi o ni s ull o St at o P atri m o ni al e 
 

 

Atti vit à 
 

 

1 0 – I n v e sti m e nti 

L a v o c e “ D e p ositi b a n c ari ”, p ari a e ur o 6. 2 6 8. 2 8 3, 2 9, c orri s p o n d e all’ a m m o nt ar e d ell e dis p o ni bilit à li q ui d e s ui 
c o nti c orr e nti i nt est ati all a li n e a al 3 1/ 1 2/ 2 0 2 5, a p erti si a i n e ur o c h e i n v al ut a. 
 

 

 

 

I pri n ci p ali tit oli i n p ort af o gli o al 3 1/ 1 2/ 2 0 2 5 ris ult a n o es s er e: 
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D es cri zi o n e
N o mi n al e / 

Q u a ntit à
C o ntr o v al or e C o m p o si zi o n e %D es cri zi o n e

N o mi n al e / 

Q u a ntit à
C o ntr o v al or e C o m p o si zi o n e %

Q u ot a % s ul T ot al e Q u ot a % s ul T ot al e 

Atti vit àAtti vit à

ALLI A N Z G BL I N V F U N D S C A V 7 3. 8 4 0, 5 0 1 1 1. 9 7 1. 7 2 9, 6 5 4 2, 8 6 % 4 3, 1 7 %

A GI F B E ST ST YL E S U S E Q UI T Y I T 8 H 5. 1 7 2, 5 7 1 4. 9 2 9. 1 3 1, 9 2 5, 7 1 % 5, 7 6 %

A GI F B E ST ST YL E S E U R O P E E Q UI T Y I T 8 H 1. 0 4 9, 3 9 2. 1 7 7. 9 6 4, 7 8 0, 8 3 % 0, 8 4 %

F E D E R AL R E P U BLI C O F G E R M A N Y 0 % 1 5/ 0 8/ 2 0 3 0 2. 4 0 0. 0 0 0, 0 0 2. 1 5 2. 6 0 8, 0 0 0, 8 2 % 0, 8 3 %

A GI F B E ST ST YL E S P A CI FI C E Q UI T Y 7 3 2, 1 9 1. 9 0 0. 3 6 7, 2 6 0, 7 3 % 0, 7 3 %

F E D E R AL R E P U BLI C O F G E R M A N Y 6. 2 5 % 0 4/ 0 1/ 3 0 1. 1 0 0. 0 0 0, 0 0 1. 3 3 0. 5 3 2, 5 8 0, 5 1 % 0, 5 1 %

S P AI N 2. 7 % 3 1/ 0 1/ 2 0 3 0 1. 2 0 0. 0 0 0, 0 0 1. 2 3 6. 5 8 4, 2 2 0, 4 7 % 0, 4 8 %

I C O A 2. 7 % 3 1/ 1 0/ 2 0 3 0 1. 2 0 0. 0 0 0, 0 0 1. 2 0 2. 8 9 4, 7 9 0, 4 6 % 0, 4 6 %

B U N D E S O BLI G A TI O N 2. 2 0 % 1 0/ 1 0/ 2 0 3 0 1. 2 0 0. 0 0 0, 0 0 1. 1 9 9. 1 8 1, 2 1 0, 4 6 % 0, 4 6 %

G E R M A N Y 2. 1 % 1 5/ 1 1/ 2 0 2 9 1. 2 0 0. 0 0 0, 0 0 1. 1 9 2. 7 4 7, 8 9 0, 4 6 % 0, 4 6 %

KI N G D O M O F S P AI N 1. 9 5 % 3 0/ 0 7/ 3 0 1. 2 0 0. 0 0 0, 0 0 1. 1 7 7. 5 2 0, 8 8 0, 4 5 % 0, 4 5 %

I T ALI A N R E P U BLI C 3. 8 5 % 1 5/ 1 2/ 2 0 2 9 1. 1 0 0. 0 0 0, 0 0 1. 1 5 1. 8 7 8, 5 4 0, 4 4 % 0, 4 4 %

R E P U BLI C O F I T AL Y 3. 5 % 0 1/ 0 3/ 2 0 3 0 1. 1 0 0. 0 0 0, 0 0 1. 1 4 9. 6 3 0, 7 8 0, 4 4 % 0, 4 4 %

O A T 5. 5 0 % 2 5/ 0 4/ 2 9 1. 0 0 0. 0 0 0, 0 0 1. 1 3 0. 7 3 1, 2 3 0, 4 3 % 0, 4 4 %

B O N O S Y O BLI G D EL E ST A D O 1. 2 5 % 3 1/ 1 0/ 2 0 3 0 1. 2 0 0. 0 0 0, 0 0 1. 1 2 7. 9 3 8, 8 5 0, 4 3 % 0, 4 3 %

KI N G D O M O F S P AI N 0. 6 0 % 3 1/ 1 0/ 2 0 2 9 1. 2 0 0. 0 0 0, 0 0 1. 1 1 9. 5 7 9, 2 9 0, 4 3 % 0, 4 3 %

I T ALI A N R E P U BLI C 5. 2 5 % 0 1/ 1 1/ 2 0 2 9 1. 0 0 0. 0 0 0, 0 0 1. 1 0 6. 1 1 1, 6 6 0, 4 2 % 0, 4 3 %

R E P U BLI C O F P O R T U G AL 1. 9 5 % 1 5/ 0 6/ 2 0 2 9 1. 1 0 0. 0 0 0, 0 0 1. 1 0 0. 1 0 0, 6 6 0, 4 2 % 0, 4 2 %

B U O NI P OLI E N N AL D EL T E S 4. 1 0 % 0 1/ 0 2/ 2 0 2 9 1. 0 0 0. 0 0 0, 0 0 1. 0 6 4. 4 5 4, 7 8 0, 4 1 % 0, 4 1 %

KI N G D O M O F S P AI N 0. 5 % 3 0/ 0 4/ 2 0 3 0 1. 1 5 0. 0 0 0, 0 0 1. 0 5 8. 2 8 3, 0 9 0, 4 1 % 0, 4 1 %

KI N G D O M O F S P AI N 3. 5 0 % 3 1/ 0 5/ 2 0 2 9 1. 0 0 0. 0 0 0, 0 0 1. 0 5 5. 0 6 0, 5 5 0, 4 0 % 0, 4 1 %

I T ALI A N R E P U BLI C 1. 6 5 % 0 1/ 1 2/ 2 0 3 0 1. 1 0 0. 0 0 0, 0 0 1. 0 4 4. 8 6 7, 8 8 0, 4 0 % 0, 4 0 %

B U O NI P OLI E N N ALI D EL T E S 3. 3 5 % 0 1/ 0 7/ 2 0 2 9 1. 0 0 0. 0 0 0, 0 0 1. 0 4 2. 7 1 5, 8 9 0, 4 0 % 0, 4 0 %

B T P S 3. 7 % 1 5/ 0 6/ 2 0 3 0 1. 0 0 0. 0 0 0, 0 0 1. 0 4 2. 1 5 6, 3 7 0, 4 0 % 0, 4 0 %

KI N G D O M O F S P AI N 0. 8 % 3 0/ 0 7/ 2 0 2 9 1. 1 0 0. 0 0 0, 0 0 1. 0 4 1. 6 1 7, 8 8 0, 4 0 % 0, 4 0 %

I T ALI A N R E P U BLI C V A R 1 4/ 0 5/ 2 0 3 0 1. 0 0 0. 0 0 0, 0 0 1. 0 3 4. 5 4 0, 2 0 0, 4 0 % 0, 4 0 %

F R A N C E 2. 7 5 % 2 5/ 0 2/ 2 0 2 9 1. 0 0 0. 0 0 0, 0 0 1. 0 3 0. 7 2 0, 8 2 0, 3 9 % 0, 4 0 %

R E P U BLI C O F I T AL Y 3 % 0 1/ 0 8/ 2 0 2 9 1. 0 0 0. 0 0 0, 0 0 1. 0 2 8. 2 1 1, 3 0 0, 3 9 % 0, 4 0 %

C AI S S E D A M O RT D E TT E S O CI AL E 2. 7 5 % 2 5/ 0 2/ 2 0 2 9 1. 0 0 0. 0 0 0, 0 0 1. 0 2 7. 6 2 0, 8 2 0, 3 9 % 0, 4 0 %

KI N G D O M O F T H E N E T H E RL A N D S 2. 5 % 1 5/ 0 1/ 2 0 3 0 1. 0 0 0. 0 0 0, 0 0 1. 0 2 6. 2 7 2, 6 0 0, 3 9 % 0, 4 0 %

F R A N C E 2. 7 5 % 2 5/ 0 2/ 2 0 3 0 1. 0 0 0. 0 0 0, 0 0 1. 0 2 5. 8 3 0, 8 2 0, 3 9 % 0, 4 0 %

B T P S 2. 9 5 % 0 1/ 0 7/ 2 0 3 0 1. 0 0 0. 0 0 0, 0 0 1. 0 2 3. 8 7 9, 8 4 0, 3 9 % 0, 3 9 %

F E D E R AL R E P U BLI C O F G E R M A N Y 2. 4 % 1 8/ 0 4/ 2 0 3 0 1. 0 0 0. 0 0 0, 0 0 1. 0 2 3. 1 2 7, 9 5 0, 3 9 % 0, 3 9 %

B T P S 3 % 0 1/ 1 0/ 2 0 2 9 1. 0 0 0. 0 0 0, 0 0 1. 0 2 1. 1 2 9, 4 5 0, 3 9 % 0, 3 9 %

C AI S S E A M O R T D ET T E S O C 2. 8 7 5 % 2 5/ 0 5/ 2 0 3 0 1. 0 0 0. 0 0 0, 0 0 1. 0 2 0. 9 0 8, 7 7 0, 3 9 % 0, 3 9 %

C AI S S E D A M O RTI S S E M E NT D E L A 0. 6 % 2 5/ 1 1/ 2 0 2 9 1. 1 0 0. 0 0 0, 0 0 1. 0 1 5. 5 6 5, 9 6 0, 3 9 % 0, 3 9 %

B U N D E S O BLI G A TI O N 2. 5 0 % 1 1/ 1 0/ 2 0 2 9 1. 0 0 0. 0 0 0, 0 0 1. 0 1 1. 5 2 7, 9 5 0, 3 9 % 0, 3 9 %

F R A N C E 2. 7 % 2 5/ 0 2/ 2 0 3 1 1. 0 0 0. 0 0 0, 0 0 1. 0 1 1. 3 2 1, 1 0 0, 3 9 % 0, 3 9 %

S FIL S A 3 % 2 4/ 0 9/ 2 0 3 0 1. 0 0 0. 0 0 0, 0 0 1. 0 0 9. 6 6 4, 7 9 0, 3 9 % 0, 3 9 %

F R A N C E O A T 2. 5 0 5/ 2 5/ 3 0 1. 0 0 0. 0 0 0, 0 0 1. 0 0 6. 4 6 8, 4 9 0, 3 9 % 0, 3 9 %

R E P O F A U ST RI A 2. 5 % 2 0/ 1 0/ 2 0 2 9 1. 0 0 0. 0 0 0, 0 0 1. 0 0 6. 1 9 1, 5 1 0, 3 9 % 0, 3 9 %

B T P S 2. 7 % 0 1/ 1 0/ 2 0 3 0 1. 0 0 0. 0 0 0, 0 0 1. 0 0 3. 2 5 0, 0 0 0, 3 8 % 0, 3 9 %

G E R M A N Y 2. 4 % 1 5/ 1 1/ 2 0 3 0 1. 0 0 0. 0 0 0, 0 0 1. 0 0 0. 6 5 4, 6 6 0, 3 8 % 0, 3 9 %

KI N G D O M O F B EL GI A M 2. 6 % 2 2/ 1 0/ 2 0 3 0 1. 0 0 0. 0 0 0, 0 0 1. 0 0 0. 0 9 6, 3 0 0, 3 8 % 0, 3 9 %

F R A N C E 0 % 2 5/ 1 1/ 2 0 2 9 1. 1 0 0. 0 0 0, 0 0 9 9 4. 1 6 9, 0 0 0, 3 8 % 0, 3 8 %

I RI S H 0. 2 % 1 8/ 1 0/ 2 0 3 0 1. 1 0 0. 0 0 0, 0 0 9 8 5. 4 0 8, 0 3 0, 3 8 % 0, 3 8 %

KI N G D O M O F S P AI N 1. 4 5 % 3 0/ 0 4/ 2 0 2 9 1. 0 0 0. 0 0 0, 0 0 9 7 9. 9 3 2, 8 8 0, 3 8 % 0, 3 8 %

R E P U BLI C O F I T AL Y 1. 3 5 % 0 1/ 0 4/ 2 0 3 0 1. 0 0 0. 0 0 0, 0 0 9 5 1. 4 4 5, 0 0 0, 3 6 % 0, 3 7 %

G E M EI N S A M E B U N D E SL A E N D E R 0. 6 2 5 % 1 3/ 0 2/ 2 0 2 9 1. 0 0 0. 0 0 0, 0 0 9 4 6. 9 0 6, 5 8 0, 3 6 % 0, 3 7 %

F E D E R AL R E P U BLI C O F G E R M A N Y 0. 2 5 % 1 5/ 0 2/ 2 0 2 9 1. 0 0 0. 0 0 0, 0 0 9 4 3. 2 4 4, 9 3 0, 3 6 % 0, 3 6 %  
 

Si s e g n al a n o, i n q u a nt o p ot e n zi al m e nt e i n c o nflitt o d’i nt er es s e, l e s e g u e nti o p er a zi o ni es e g uit e s ul m er c at o 

r e g ol a m e nt at o:
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O p er. D at a r e g ol. I SI N D escrizi o n e tit ol o C o ntr o p art e Di vis a I m p ort o

A C Q 0 7/ 0 2/ 2 0 2 5 F R 0 0 1 3 3 8 5 4 7 3 V E OLI A 1, 9 4 % 0 1/ 2 0 3 0 S O CI E T E G E N E R AL E P A RI S E U R 9 5. 7 6 4, 7 7

A C Q 0 7/ 0 2/ 2 0 2 5 L U 2 6 4 9 2 0 1 5 9 2 ALLI A N Z G BL I N V F U N D E U R O CL E A R B A N K S A / N V E U R 3 5 0. 0 0 0, 0 0

A C Q 0 7/ 0 2/ 2 0 2 5 X S 2 5 7 5 9 5 2 9 3 7  W E S T P A C 3, 7 9 9 % 2 0 3 0 S O CI E T E G E N E R AL E P A RI S E U R 1 0 4. 9 3 1, 5 7

A C Q 1 9/ 0 2/ 2 0 2 5 F R 0 0 1 4 0 0 X H X 8 A Y V E N S 3, 2 5 % 2 0 3 0 S O CI E T E G E N E R AL E P A RI S E U R 9 9. 9 1 8, 0 0

A C Q 2 8/ 0 2/ 2 0 2 5 X S 3 0 0 2 4 1 8 9 1 4 C A RL S B E R G 3, 0 % 2 0 2 9 S O CI E T E G E N E R AL E P A RI S E U R 9 9. 8 4 1, 0 0

A C Q 0 3/ 0 3/ 2 0 2 5 L U 2 6 4 9 2 0 1 5 9 2 ALLI A N Z G BL I N V F U N D E U R O CL E A R B A N K S A / N V E U R 1. 0 0 0. 0 0 0, 0 0

A C Q 0 6/ 0 3/ 2 0 2 5 X S 3 0 0 9 4 6 3 9 9 6 I T AL G A S 2, 8 7 5 % 2 0 3 0 S O CI E T E G E N E R AL E P A RI S E U R 9 9. 4 4 6, 0 0

A C Q 1 3/ 0 3/ 2 0 2 5 L U 1 4 7 9 5 6 4 3 6 8 A GI F B S U S E Q I T 8 H C E U R O CL E A R B A N K S A / N V E U R 2. 7 0 0. 0 0 0, 0 0

A C Q 1 4/ 0 3/ 2 0 2 5 F R 0 0 1 3 5 1 6 5 4 9 F R A N C E 0 % 1 1/ 2 0 3 0 S O CI E T E G E N E R AL E P A RI S E U R 5 4 8. 4 7 0, 0 0

A C Q 2 1/ 0 3/ 2 0 2 5 X S 3 0 3 2 0 1 8 2 3 9 A M E RI C A N H O N 3, 3 % 2 9 S O CI E T E G E N E R AL E P A RI S E U R 9 9. 8 8 2, 0 0

A C Q 2 4/ 0 3/ 2 0 2 5 L U 1 4 7 9 5 6 4 3 6 8 A GI F B S U S E Q I T 8 H C E U R O CL E A R B A N K S A / N V E U R 6 0 0. 0 0 0, 0 0

A C Q 3 1/ 0 3/ 2 0 2 5 X S 3 0 3 7 6 7 8 6 0 7 A T & T I N C 3, 1 5 % 2 0 3 0 S O CI E T E G E N E R AL E P A RI S E U R 1 9 9. 7 7 0, 0 0

A C Q 1 0/ 0 4/ 2 0 2 5 L U 1 4 7 9 5 6 4 3 6 8 A GI F B S U S E Q I T 8 H C E U R O CL E A R B A N K S A / N V E U R 4. 5 0 0. 0 0 0, 0 0

A C Q 1 6/ 0 4/ 2 0 2 5 NL 0 0 1 5 0 0 1 D Q 7 N E T H E RL A N D S 2, 5 % 3 0 S O CI E T E G E N E R AL E P A RI S E U R 1 0 1. 8 3 0, 2 9

A C Q 0 7/ 0 5/ 2 0 2 5 X S 2 5 4 2 9 1 4 9 8 6 E D P FI N A N C E 3, 8 % 3 0 S O CI E T E G E N E R AL E P A RI S E U R 1 0 4. 5 4 0, 1 4

A C Q 1 4/ 0 5/ 2 0 2 5 F R 0 0 1 4 0 0 Z K O 6 S O CI E R E G E N V A R 3 0 S O CI E T E G E N E R AL E P A RI S E U R 9 9. 6 7 6, 0 0

A C Q 2 3/ 0 5/ 2 0 2 5 E S 0 0 0 0 0 1 2 F 7 6 S P AI N 0, 5 % 3 0/ 4/ 2 0 3 0 S O CI E T E G E N E R AL E P A RI S E U R 1 8 1. 3 8 3, 0 1

A C Q 0 6/ 0 6/ 2 0 2 5 I T 0 0 0 5 6 3 7 3 9 9 B T P S 2, 9 5 % 2 0 3 0 S O CI E T E G E N E R AL E P A RI S E U R 2 0 4. 2 3 4, 3 4

A C Q 1 2/ 0 6/ 2 0 2 5 F R 0 0 1 4 0 0 1 S 1 7 C AI S S E 0, 0 % 2 0 3 1 S O CI E T E G E N E R AL E P A RI S E U R 3 4 1. 1 3 2, 0 0

A C Q 0 8/ 0 7/ 2 0 2 5 F R 0 0 1 4 0 1 1 2 7 6 R T E R E S 2, 6 2 5 % 2 0 2 9 S O CI E T E G E N E R AL E P A RI S E U R 9 9. 5 4 0, 0 0

A C Q 0 9/ 0 7/ 2 0 2 5 X S 2 9 8 6 7 2 4 6 4 4 J Y S K E B A N K V A R 2 0 3 1 S O CI E T E G E N E R AL E P A RI S E U R 1 0 2. 4 7 6, 1 4

A C Q 2 8/ 0 8/ 2 0 2 5 B E 0 0 0 0 3 4 7 5 6 8 B EL GI U M 0, 9 % 2 0 2 9 S O CI E T E G E N E R AL E P A RI S E U R 1 4 2. 1 8 8, 3 1

A C Q 0 5/ 0 9/ 2 0 2 5 F R 0 0 1 4 0 0 X F K 9 S O CI ET E G E N V A R 2 0 3 5 J P M O R G A N A G E U R 1 0 0. 1 3 8, 4 1

A C Q 0 8/ 1 0/ 2 0 2 5 F R 0 0 1 4 0 0 E H G 3 S O CI ET E V A R 2 0 3 0 CI TI B A N K E U R 1 0 7. 6 8 6, 0 1

A C Q 0 8/ 1 0/ 2 0 2 5 F R 0 0 1 4 0 0 WL 8 6 S O CI ET E G E N E R V A R 3 1 R O Y AL B A N K O F C A N A D A E U R 1 0 2. 7 4 5, 2 9

A C Q 2 3/ 1 0/ 2 0 2 5 L U 2 6 4 9 2 0 1 5 9 2 ALLI A N Z G BL I N V F U N D E U R O CL E A R B A N K S A / N V E U R 1. 8 5 0. 0 0 0, 0 0

A C Q 0 5/ 1 1/ 2 0 2 5 F R 0 0 1 4 0 1 3 V W 7 AI R LI Q U 2, 6 2 5 % 2 0 2 9 S O CI E T E G E N E R AL E P A RI S E U R 9 9. 9 4 0, 0 0

A C Q 2 0/ 1 1/ 2 0 2 5 F R 0 0 1 4 0 1 4 A 5 3 S O CI ET E G E V A R 2 0 3 5 S O CI E T E G E N E R AL E P A RI S E U R 9 9. 8 7 1, 0 0

A C Q 2 6/ 1 1/ 2 0 2 5 L U 2 6 4 9 2 0 1 5 9 2 ALLI A N Z G BL I N V F U N D E U R O CL E A R B A N K S A / N V E U R 1. 7 0 0. 0 0 0, 0 0

A C Q 3 0/ 1 2/ 2 0 2 5 L U 2 6 4 9 2 0 1 5 9 2 ALLI A N Z G BL I N V F U N D E U R O CL E A R B A N K S A / N V E U R 1. 0 0 0. 0 0 0, 0 0

V E N 0 7/ 0 2/ 2 0 2 5 F R 0 0 1 4 0 0 N C 7 0 AL D S A 3, 8 7 5 % 2 8 D E U T S C H E B A N K F R A N K F U R T E U R 2 0 6. 5 5 1, 2 6

V E N 2 0/ 0 2/ 2 0 2 5 L U 2 6 4 9 2 0 1 5 9 2 ALLI A N Z G BL I N V F U N D E U R O CL E A R B A N K S A / N V E U R 7 5 0. 0 0 0, 0 0

V E N 2 1/ 0 2/ 2 0 2 5 E S 0 0 0 0 0 1 2I 0 8 S P AI N 0 % 0 1/ 2 0 2 8 S O CI E T E G E N E R AL E P A RI S E U R 1 8 6. 2 2 6, 0 0

V E N 2 4/ 0 2/ 2 0 2 5 NL 0 0 1 2 8 1 8 5 0 4 N E T H E RL A N D 0, 7 5 % 2 8 S O CI E T E G E N E R AL E P A RI S E U R 3 8 1. 6 4 5, 1 0

V E N 0 6/ 0 5/ 2 0 2 5 X S 2 9 0 8 7 3 5 5 0 4 B A N C O V A R 2 0 2 9 S O CI E T E G E N E R AL E P A RI S E U R 2 0 2. 2 9 9, 4 8

V E N 0 7/ 0 5/ 2 0 2 5 X S 1 4 0 3 2 6 4 2 9 1  M C D O N AL D 1, 7 5 % 2 0 2 8 S O CI E T E G E N E R AL E P A RI S E U R 9 7. 6 4 2, 1 8

V E N 0 7/ 0 5/ 2 0 2 5 L U 2 6 4 9 2 0 1 5 9 2 ALLI A N Z G BL I N V F U N D E U R O CL E A R B A N K S A / N V E U R 2. 1 0 0. 0 0 0, 0 0

V E N 0 7/ 0 5/ 2 0 2 5 X S 2 5 1 7 1 0 3 4 1 7 CI E D E S T 2, 1 2 5 % 2 8 S O CI E T E G E N E R AL E P A RI S E U R 2 0 0. 6 4 8, 1 1

V E N 0 8/ 0 5/ 2 0 2 5 L U 2 6 4 9 2 0 1 5 9 2 ALLI A N Z G BL I N V F U N D E U R O CL E A R B A N K S A / N V E U R 5 6 0. 0 0 0, 0 0

V E N 1 5/ 0 5/ 2 0 2 5 L U 2 6 4 9 2 0 1 5 9 2 ALLI A N Z G BL I N V F U N D E U R O CL E A R B A N K S A / N V E U R 1. 1 0 0. 0 0 0, 0 0

V E N 2 0/ 0 5/ 2 0 2 5 L U 2 6 4 9 2 0 1 5 9 2 ALLI A N Z G BL I N V F U N D E U R O CL E A R B A N K S A / N V E U R 1. 1 5 0. 0 0 0, 0 0

V E N 0 3/ 0 6/ 2 0 2 5 L U 2 6 4 9 2 0 1 5 9 2 ALLI A N Z G BL I N V F U N D E U R O CL E A R B A N K S A / N V E U R 5 5 0. 0 0 0, 0 0

V E N 1 0/ 0 6/ 2 0 2 5 L U 2 6 4 9 2 0 1 5 9 2 ALLI A N Z G BL I N V F U N D E U R O CL E A R B A N K S A / N V E U R 1 0 0. 0 0 0, 0 0

V E N 1 6/ 0 6/ 2 0 2 5 L U 2 6 4 9 2 0 1 5 9 2 ALLI A N Z G BL I N V F U N D E U R O CL E A R B A N K S A / N V E U R 5 4 0. 0 0 0, 0 0

V E N 0 3/ 0 7/ 2 0 2 5 L U 2 6 4 9 2 0 1 5 9 2 ALLI A N Z G BL I N V F U N D E U R O CL E A R B A N K S A / N V E U R 4 0 0. 0 0 0, 0 0

V E N 0 8/ 0 7/ 2 0 2 5 L U 2 6 4 9 2 0 1 5 9 2 ALLI A N Z G BL I N V F U N D E U R O CL E A R B A N K S A / N V E U R 3 0 0. 0 0 0, 0 0

V E N 1 5/ 0 7/ 2 0 2 5 L U 1 4 7 9 5 6 4 3 6 8 A GI F B S U S E Q I T 8 H C E U R O CL E A R B A N K S A / N V E U R 8 0. 0 0 0, 0 0

V E N 2 8/ 0 7/ 2 0 2 5 L U 2 6 4 9 2 0 1 5 9 2 ALLI A N Z G BL I N V F U N D E U R O CL E A R B A N K S A / N V E U R 2 5 0. 0 0 0, 0 0

V E N 2 9/ 0 7/ 2 0 2 5 L U 2 6 4 9 2 0 1 5 9 2 ALLI A N Z G BL I N V F U N D E U R O CL E A R B A N K S A / N V E U R 3 5 0. 0 0 0, 0 0

V E N 1 8/ 0 8/ 2 0 2 5 L U 2 6 4 9 2 0 1 5 9 2 ALLI A N Z G BL I N V F U N D E U R O CL E A R B A N K S A / N V E U R 3 5 0. 0 0 0, 0 0

V E N 1 9/ 0 8/ 2 0 2 5 L U 1 4 7 9 5 6 4 3 6 8 A GI F B S U S E Q I T 8 H C E U R O CL E A R B A N K S A / N V E U R 6 5 0. 0 0 0, 0 0

V E N 2 0/ 0 8/ 2 0 2 5 L U 1 4 7 9 5 6 4 3 6 8 A GI F B S U S E Q I T 8 H C E U R O CL E A R B A N K S A / N V E U R 1 5 0. 0 0 0, 0 0

V E N 0 8/ 0 9/ 2 0 2 5 I T 0 0 0 4 8 8 9 0 3 3 I T AL Y 4, 7 5 % 0 9/ 2 8 S O CI E T E G E N E R AL E P A RI S E U R 2 6 7. 5 2 9, 6 3

V E N 2 4/ 0 9/ 2 0 2 5 L U 1 4 7 9 5 6 4 3 6 8 A GI F B S U S E Q I T 8 H C E U R O CL E A R B A N K S A / N V E U R 7 0 0. 0 0 0, 0 0

V E N 2 5/ 0 9/ 2 0 2 5 L U 1 4 7 9 5 6 4 3 6 8 A GI F B S U S E Q I T 8 H C E U R O CL E A R B A N K S A / N V E U R 2 8 0. 0 0 0, 0 0

V E N 2 6/ 0 9/ 2 0 2 5 L U 1 4 7 9 5 6 4 3 6 8 A GI F B S U S E Q I T 8 H C E U R O CL E A R B A N K S A / N V E U R 2 8 5. 0 0 0, 0 0

V E N 0 8/ 1 0/ 2 0 2 5 L U 1 4 7 9 5 6 4 3 6 8 A GI F B S U S E Q I T 8 H C E U R O CL E A R B A N K S A / N V E U R 1 3 0. 0 0 0, 0 0

V E N 0 8/ 1 0/ 2 0 2 5 F R 0 0 1 4 0 0 K Z Q 1 S O CI ET E G E N V A R 2 0 2 9 J P M O R G A N A G E U R 2 1 1. 1 7 8, 2 8

V E N 1 4/ 1 0/ 2 0 2 5 F R 0 0 1 4 0 0L 4 V 8 AL D S A 4, 8 7 5 % 2 0 2 8 B N P P A RI B A S S A E U R 1 0 6. 3 0 0, 8 5  
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O p er. D at a r e g ol. I SI N D escrizi o n e tit ol o C o ntr o p art e Divis a I m p ort o  
V E N 1 5/ 1 0/ 2 0 2 5 L U 1 4 7 9 5 6 4 3 6 8 A GI F B S U S E Q I T 8 H C E U R O CL E A R B A N K S A / N V E U R 6 0 0. 0 0 0, 0 0

V E N 2 7/ 1 0/ 2 0 2 5 L U 1 4 7 9 5 6 4 3 6 8 A GI F B S U S E Q I T 8 H C E U R O CL E A R B A N K S A / N V E U R 4 0 0. 0 0 0, 0 0

V E N 2 7/ 1 0/ 2 0 2 5 L U 1 4 7 9 5 6 4 3 6 8 A GI F B S U S E Q I T 8 H C E U R O CL E A R B A N K S A / N V E U R 6 3 0. 0 0 0, 0 0

V E N 2 9/ 1 0/ 2 0 2 5 L U 1 4 7 9 5 6 4 3 6 8 A GI F B S U S E Q I T 8 H C E U R O CL E A R B A N K S A / N V E U R 2 7 0. 0 0 0, 0 0

V E N 3 0/ 1 0/ 2 0 2 5 L U 1 4 7 9 5 6 4 3 6 8 A GI F B S U S E Q I T 8 H C E U R O CL E A R B A N K S A / N V E U R 1. 0 7 0. 0 0 0, 0 0

V E N 0 3/ 1 1/ 2 0 2 5 L U 1 4 7 9 5 6 4 3 6 8 A GI F B S U S E Q I T 8 H C E U R O CL E A R B A N K S A / N V E U R 3 2 0. 0 0 0, 0 0

V E N 0 3/ 1 1/ 2 0 2 5 L U 1 4 7 9 5 6 4 3 6 8 A GI F B S U S E Q I T 8 H C E U R O CL E A R B A N K S A / N V E U R 3 5 0. 0 0 0, 0 0

V E N 1 7/ 1 1/ 2 0 2 5 D E 0 0 0 B U 2 5 0 1 8 B U N D E S O BLI 2, 4 % 2 0 2 8 S O CI E T E G E N E R AL E P A RI S E U R 8 0 9. 0 7 7, 4 8

V E N 1 9/ 1 1/ 2 0 2 5 F R 0 0 1 4 0 0 M 6 G 3 S O CI E G E N E 4, 1 2 5 % 2 8 FL O W T R A D E R S B V E U R 1 0 8. 3 4 3, 4 0

V E N 0 2/ 1 2/ 2 0 2 5 L U 2 6 4 9 2 0 1 5 9 2 ALLI A N Z G BL I N V F U N D E U R O CL E A R B A N K S A / N V E U R 3 9 0. 0 0 0, 0 0

V E N 0 3/ 1 2/ 2 0 2 5 L U 2 6 4 9 2 0 1 5 9 2 ALLI A N Z G BL I N V F U N D E U R O CL E A R B A N K S A / N V E U R 1 2 5. 0 0 0, 0 0

V E N 0 4/ 1 2/ 2 0 2 5 L U 2 6 4 9 2 0 1 5 9 2 ALLI A N Z G BL I N V F U N D E U R O CL E A R B A N K S A / N V E U R 4 9 0. 0 0 0, 0 0

V E N 1 9/ 1 2/ 2 0 2 5 L U 2 6 4 9 2 0 1 5 9 2 ALLI A N Z G BL I N V F U N D E U R O CL E A R B A N K S A / N V E U R 1 1 0. 0 0 0, 0 0  
 

All a d at a di c hi u s ur a d ell’ es er ci zi o n o n si ril e v a n o o p er a zi o ni sti p ul at e e n o n a n c or a r e g ol at e. 

 

Gli a c q uisti e l e v e n dit e di str u m e nti fi n a n zi ari eff ett u ati n ell’ a n n o, disti nti p er ti p ol o gi a, s o n o ri ass u nti n el 

s e g u e nt e pr os p ett o: 

Tit oli di st at o o 

or g a nis mi 

i nt er n azi o n ali

Tit oli di d e bit o 

q u ot ati

Tit oli di c a pit al e 

q u ot ati

Tit oli di 

d e bit o n o n 

q u ot ati

Tit oli di 

c a pit al e n o n 

q u ot ati

Q u ot e di O.I. C. R.

Esist e n z e i ni zi aliEsist e n z e i ni zi ali 4 8. 0 9 2. 9 9 4, 6 64 8. 0 9 2. 9 9 4, 6 6 6 1. 2 2 1. 5 7 7, 1 86 1. 2 2 1. 5 7 7, 1 8 0, 0 00, 0 0 0, 0 00, 0 0 0, 0 00, 0 0 1 1 2. 1 3 3. 3 7 4, 9 01 1 2. 1 3 3. 3 7 4, 9 0
I ncr e m e nti d a:

Ac q uisti 3 5. 0 2 6. 1 3 8, 9 0 4 3. 6 4 5. 5 3 1, 4 4 0, 0 0 0, 0 0 0, 0 0 1 3. 7 0 0. 0 0 0, 0 0
Ri v al ut azi o ni 2 8 7. 2 0 4, 6 5 3 9 2. 8 8 4, 2 0 0, 0 0 0, 0 0 0, 0 0 1 9. 5 0 0. 8 9 1, 3 9
Altri 1 7 5. 9 5 2, 3 2 3 6 8. 5 2 0, 7 9 0, 0 0 0, 0 0 0, 0 0 1. 2 4 6. 0 5 0, 6 8

D ecr e m e nti d a:
V e n dit e 2 4. 1 1 3. 5 4 0, 1 3 3 7. 4 7 7. 1 0 9, 9 8 0, 0 0 0, 0 0 0, 0 0 1 5. 5 3 0. 0 0 0, 0 0
Ri m b orsi 0, 0 0 3 0 0. 0 0 0, 0 0 0, 0 0 0, 0 0 0, 0 0 0, 0 0
Sv al ut azi o ni 1 9 7. 1 2 1, 6 5 2 1 7. 2 4 8, 1 4 0, 0 0 0, 0 0 0, 0 0 0, 0 0
Altri 4 1. 9 4 0, 2 5 1 8. 0 6 9, 9 9 0, 0 0 0, 0 0 0, 0 0 7 1. 1 2 3, 3 6

Ri m a n e n z e fi n aliRi m a n e n z e fi n ali 5 9. 2 2 9. 6 8 8, 5 05 9. 2 2 9. 6 8 8, 5 0 6 7. 6 1 6. 0 8 5, 5 06 7. 6 1 6. 0 8 5, 5 0 0, 0 00, 0 0 0, 0 00, 0 0 0, 0 00, 0 0 1 3 0. 9 7 9. 1 9 3, 6 11 3 0. 9 7 9. 1 9 3, 6 1

 

N o n s o n o st ati f atti i n v esti m e nti i n c o ntr atti d eri v ati n é o p er a zi o ni pr o nti c o ntr o t er mi n e e as si mil at e. 

 

L a distri b u zi o n e d e gli i n v esti m e nti p er ti p ol o gi a di str u m e nti fi n a n zi ari è e vi d e n zi at a n ell a s e g u e nt e t a b ell a. 

Ti p ol o gi e di str u m e nti fi n a n zi ari
O b bli g a zi o n ari o 4 8, 0 %

Tit oli di st at o 2 2, 4 %
Tit oli c or p or at e 2 5, 6 %

O.I. C. R. 4 9, 6 %
Li q ui dit à 2, 4 %
T O T A L E 1 0 0, 0 %

 

 

 

L a di stri b u zi o n e t errit ori al e d e gli i n v esti m e nti p er ar e a g e o gr afi c a è r a p pr es e nt at a c o m e d a t a b ell a s ott o 

ri p ort at a. 
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Tit oli di st at o 2 3, 0 %
It ali a 6, 0 %
Altri p a e si d ell' ar e a E ur o 1 7, 0 %
Altri p a e si d ell' ar e a E ur o p e a 0, 0 %

Tit oli di d e bit o 2 6, 2 %
It ali a 2, 6 %
Altri p a e si d ell' ar e a E ur o 1 7, 7 %
Altri p a e si d ell' ar e a E ur o p e a 0, 9 %
Altri p a e si 5, 0 %

Q u ot e di OI C R - Ar e a E ur o 5 0, 8 %
T O T A L E 1 0 0, 0 %

 

 

L e n e g o zi a zi o ni di tit oli di St at o e as si mil ati e di tit oli di d e bit o s o n o st at e p ost e i n ess er e p er il tr a mit e di istit uti 

di cr e dit o e di pri m ari i nt er m e di ari it ali a ni e d est eri. Gli o n eri c orris p osti a c o ntr o p arti, o v e pr es e nti, p er 

l’i nt er m e di a zi o n e di str u m e nti fi n a n zi ari s o n o, n el c as o di tit oli di d e bit o, i n cl u si n el pr ez z o di a c q uist o o d e d otti 

d al pr ez z o di v e n dit a d ell o str u m e nt o st es s o; n o n è p ossi bil e p ert a nt o f or nir n e u n a ri p arti zi o n e. 

 

L a d ur at a fi n a n zi ari a m e di a d ei tit oli di d e bit o i n p ort af o gli o è di 4, 4 a n ni. 

 

L’ a c q uist o e l a v e n dit a di q u ot e di F o n di c o m u ni d’i n v esti m e nt o s o n o st ati eff ett u ati n el ris p ett o di q u a nt o 

pr e vist o d all’ arti c ol o 8 d el R e g ol a m e nt o d el F o n d o: n es s u n a s p es a o diritt o di q u alsi asi n at ur a r el ati v o all a 

s ott os cri zi o n e o al ri m b ors o e n es s u n a c o m mis si o n e di g esti o n e h a n n o gr a v at o s ul F o n d o. N o n s u ssist o n o 

q ui n di o p er a zi o ni c h e n o n s o d disfi n o l’ es cl u si v o i nt er es s e d e gli is critti. 

 

L a v o c e “ R at ei e ris c o nti atti vi ” a c c o gli e r at ei s u i nt er es si d eri v a nti d a tit oli di st at o e or g a nis mi i nt er n a zi o n ali 

p er € 5 8 8. 1 6 5, 3 9, d a tit oli di d e bit o q u ot ati p er € 9 8 6. 8 9 4, 0 8, € 4 9, 0 7 di i nt er es si atti vi s u c o nti c orr e nti b a n c ari 

i n U S D e € 6 6. 7 1 5, 0 0 di i nt er e s si atti vi s u c o nti c orr e nti b a n c ari i n e ur o. 

 

L a v o c e “ Altr e atti vit à d ell a g esti o n e fi n a n zi ari a ” a c c o gli e l e c o m mis si o ni di g esti o n e r etr o c es s e n el m es e di 

di c e m br e r el ati v e a gli i n v esti m e nti i n q u ot e di Si c a v, a n c or a d a a c cr e dit ar e al p atri m o ni o d el f o n d o p er € 

5 6 1. 7 9 1, 1 7, s wit c h i n e ntr at a c h e s ar a n n o g estiti n ell’ es er ci zi o s u c c es si v o p er € 1 1 4. 5 7 9, 1 6. 

 

 

3 0 - Cr e diti di i m p o st a 
 

L a v o c e “ Cr e diti di i m p ost a ” r a p pr es e nt a il cr e dit o r el ati v o all’i m p ost a s ostit uti v a d ell e i m p ost e s ui r e d diti 

gr a v a nt e s ul ris ult at o n ett o di g esti o n e; n o n ris ult a v al ori z z at a al 3 1/ 1 2/ 2 0 2 5. 

 

 

P assi vit à 
 

1 0 - P assi vit à d ell a g e sti o n e pr e vi d e n zi al e 
 

L a v o c e c orris p o n d e a u s cit e di q u ot e e tr asf eri m e nti i nt er ni d a disi n v estir e c o n v al ut a s u p eri or e all’ ulti m o 
gi or n o di v al ori z z a zi o n e d ell a q u ot a. 
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3 0 – P assi vit à d ell a g e sti o n e fi n a n zi ari a 
 

L a v o c e “ c) R at ei e ris c o nti p as si vi ” r a p pr es e nt a l e c o m mi s si o ni di g esti o n e e il c o m p e n s o al r es p o n s a bil e d el 
f o n d o di c o m p et e n z a d ell’ es er ci zi o m a n o n a n c or a r e g ol ati; l a v o c e “ d) Altr e p as si vit à d ell a g esti o n e fi n a n zi ari a ” 
a c c o gli e il d e bit o p er l a n e g o zi a zi o n e di tit oli a c a v all o di es er ci zi o. 
 

4 0 – D e biti d’i m p o st a 
 

L a v o c e “ D e biti di i m p ost a ” r a p pr es e nt a il d e bit o r el ati v o all’i m p ost a s ostit uti v a d ell e i m p ost e s ui r e d diti 
gr a v a nt e s ul ris ult at o n ett o di g esti o n e. 
 
 

C o nti d’ Or di n e 
 
I c o nti d’ or di n e v e n g o n o r a p pr es e nt ati n ell a s e g u e nt e t a b ell a:  

I m p ort o

I n v e sti m e nti i n c a s s ati n ell' e s er ci zi o, c o n a s s e g n a zi o n e di q u ot e 1. 4 2 5. 2 6 9, 1 2

Di si n v e sti m e nti pr e di s p o sti n ell' e s er ci zi o, c o n a s s e g n a zi o n e di q u ot e 1 8 1. 9 1 6, 8 8

C o ntri b uti i n c a s s ati n ell' e s er ci zi o, s e n z a a s s e g n a zi o n e di q u ot e 2 9 7. 4 9 6, 0 2

 

 

Gli i n v esti m e nti i n c as s ati e i disi n v esti m e nti pr e dis p osti n ell’ es er ci zi o, c o n as s e g n a zi o n e di q u ot e, m a n o n 

c o m pr esi n el p atri m o ni o d el f o n d o, r a p pr es e nt a n o i c o ntri b uti v al ori z z ati il 3 1/ 1 2/ 2 0 2 5, ulti m a v al ori z z a zi o n e 

d ell’ es er ci zi o. I c o ntri b uti i n c a s s ati s o n o al n ett o d ell e c o m mis si o ni di a d esi o n e, p ari a € 4. 4 2 0, 0 0. 

 

I c o ntri b uti i n c as s ati n ell’ es er ci zi o, s e n z a as s e g n a zi o n e di q u ot e, s o n o i m p orti i n c as s ati m a n o n i n v estiti i n 

q u a nt o il gi or n o di rif eri m e nt o p er l a v al ori z z a zi o n e è ris ult at o es s er e s u c c es si v o a q u ell o di c hi us ur a 

d ell’ es er ci zi o. E s si s o n o al n ett o d ell e c o m mis si o ni di a d esi o n e, p ari a € 5. 8 9 0, 0 0. 

 

 

 

I nf or m a zi o ni s ul C o nt o E c o n o mi c o 
 

1 0 – S al d o d ell a g e sti o n e pr e vi d e nzi al e 
 
N ell a v o c e “ a) C o ntri b uti p er l e pr est a zi o ni ” s o n o i n cl u si i c o ntri b uti r esi dis p o ni bili p er l’i n v esti m e nt o 

n ell’ es er ci zi o 2 0 2 5 e si s u d di vi d o n o c o m e s e g u e: 

C o ntri b ut o a c aric o 

d el l a v or at or e

C o ntri b uti a c aric o d el 

d at or e di l a v or o
C o ntri b uti d a T F R T ot al e

C o ntri b uti p er l e pr est azi o ni 1 3. 9 6 1. 5 8 4, 4 1 4. 9 4 0. 6 2 4, 2 0 9. 7 4 2. 4 7 1, 7 6 2 8. 6 4 4. 6 8 0, 3 7
di c ui pr o v e ni e nti d a altri f o n di p e nsi o n e 7. 1 6 5. 8 3 6, 1 5

 

N ell a v o c e “ b) A nti ci p a zi o ni ” s o n o i n di c ati i disi n v esti m e nti d all e p osi zi o ni i n di vi d u ali a f a v or e d ei si n g oli is critti 

c h e, ai s e n si d ell’ art. 1 4 d el R e g ol a m e nt o d el F o n d o, h a n n o es er cit at o il diritt o a c o ns e g uir e u n’ a nti ci p a zi o n e 

p er l’ a c q uist o d ell a pri m a a bit a zi o n e p er s é o p er i fi gli, o p er l a r e ali z z a zi o n e d e gli i nt er v e nti di r e c u p er o d el 

p atri m o ni o e dili zi o r el ati v a m e nt e all a pri m a c as a di a bit a zi o n e, o v v er o p er e v e nt u ali s p es e s a nit ari e, p er t er a pi e 

e i nt er v e nti str a or di n ari ri c o n os ci uti d all e c o m p et e nti str utt ur e p u b bli c h e, o v v er o p er l e s p es e d a s ost e n er e 

d ur a nt e i p eri o di di fr ui zi o n e d ei c o n g e di p er l a f or m a zi o n e, n ei li miti d ell a q u ot a d ell a l or o p osi zi o n e 

i n di vi d u al e c orris p o n d e nt e all’ a c c u m ul a zi o n e di q u ot e d el tr att a m e nt o di fi n e r a p p ort o di p erti n e n z a.  
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N ell a v o c e “ c) Tr asf eri m e nti e ris c atti ” s o n o i n di c at e l e li q ui d a zi o ni eff ett u at e n ei c o nfr o nti d e gli a d er e nti c h e, 

i n r el a zi o n e al c a m bi a m e nt o d ell a pr o pri a atti vit à l a v or ati v a a b bi a n o ris c att at o l a pr o pri a p osi zi o n e i n di vi d u al e 

o tr asf erit o l a st es s a a d altr o f o n d o p e n si o n e, al q u al e a b bi a n o f a c olt à di a c c es s o. 

 

N ell a v o c e “ d) Tr asf or m a zi o ni i n r e n dit a ” è ri p ort at a l a p art e di p osi zi o ni i n di vi d u ali c h e vi e n e tr asf or m at a i n 

r e n dit a, m e di a nt e tr asf eri m e nt o d ell a p osi zi o n e i n u n a p oli z z a vit a d ell a s o ci et à istit utri c e al m o m e nt o d el 

c oll o c a m e nt o a ri p os o d ei si n g oli is critti. 

 

N ell a v o c e “ e) Er o g a zi o ni i n f or m a di c a pit al e ” s o n o es p ost e l e s o m m e er o g at e a gli a d er e nti p e n si o n ati n el 

c ors o d ell’ es er ci zi o. 

 

N ell a v o c e “ g) Tr asf eri m e nti a d altr e li n e e ” s o n o i n di c ati i c o ntr o v al ori disi n v estiti p er ess er e tr asf eriti a d altr a 

li n e a di i n v esti m e nt o. 

 

N ell a v o c e “ h) Tr asf eri m e nti d a altr e li n e e ” s o n o i n di c ati i c o ntr o v al ori i n v estiti n ell a li n e a e pr o v e ni e nti d a altr e 

li n e e di i n v esti m e nt o. 

 

 

2 0 – Ris ult at o d ell a g e sti o n e fi n a n zi ari a 
 

L a c o m p osi zi o n e d ell e v o ci “ a) Di vi d e n di e d i nt er es si ” e “ b) Pr ofitti e p er dit e d a o p er a zi o ni fi n a n zi ari e ” è 
ri p ort at a n ell a s e g u e nt e t a b ell a:  

V o ci / V al ori
Di vi d e n di e 

i nt er e s si

Pr ofitti e p er dit e 

d a o p er a zi o ni 

fi n a n zi ari e
Tit oli e m e s si d a St ati o d a or g a ni s mi i nt er n a zi o n ali 1. 1 8 9. 8 7 4, 6 4 2 2 4. 0 9 5, 0 7
Tit oli di d e bit o q u ot ati 1. 5 8 9. 5 5 1, 9 4 5 2 6. 0 8 6, 8 6
Q u ot e di O.I. C. R. 0, 0 0 2 1. 4 0 4. 2 5 5, 3 5
G e sti o n e c a m bi 0, 0 0 - 1 7 1, 5 8
D e p o siti b a n c ari - 1 8 0, 5 5 0, 0 0
T ot al e 2. 7 7 9. 2 4 6, 0 3 2 2. 1 5 4. 2 6 5, 7 0

 

 

 

3 0 - O n eri di g e sti o n e 
 

L a c o m p osi zi o n e d ell a v o c e “ O n eri di g esti o n e ” a c c o gli e l e c o m mis si o ni di g esti o n e s p ett a nti a d Alli a n z S. p. A., il 

c o ntri b ut o di vi gil a n z a C O VI P, il c o m p e n s o d el r es p o n s a bil e d el f o n d o, n o n c h é o n eri di v ersi c o m p osti 

pri n ci p al m e nt e d a b olli s u c o nti c orr e nti. 

 

 

5 0 - I m p o st a s o stit uti v a 
 
L a c o m p osi zi o n e d ell a v o c e “I m p ost a s ostit uti v a ” ris ult a d all a s e g u e nt e t a b ell a. 

I m p o st a s o stit uti v a I m p ort o
I m p o st a s o stit uti v a 1 2, 5 0 % 1 7 1. 6 6 1, 8 9
I m p o st a s o stit uti v a 2 0 % 4. 3 4 6. 9 6 9, 2 4
T ot al e 4. 5 1 8. 6 3 1, 1 3
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Li n e a  A zi o n ari a  

R e n di c o nt o d ell a f as e di a c c u m ul o al 3 1/ 1 2/ 2 0 2 5 

St at o P atri m o ni al e - F a s e di a c c u m ul o 

1 01 0 4 8 3. 0 3 3. 8 1 6, 5 4 3 6 7. 3 9 2. 6 2 6, 7 9

a) D e p ositi b a nc ari 1 5. 1 4 3. 3 5 0, 0 5 2 2. 8 1 1. 2 0 0, 3 7

b) Cr e diti p er o p er azi o ni pr o nti c o ntr o t er mi n e 0, 0 0 0, 0 0

c) Tit oli e m essi d a St ati o d a or g a nis mi i nt er n azi o n ali 2 1. 1 3 7. 4 2 4, 0 0 1 7. 3 1 0. 2 2 1, 1 5

d) Tit oli di d e bit o q u ot ati 1. 5 9 9. 0 8 0, 0 0 5 9 7. 8 2 8, 0 0

e) Tit oli di c a pit al e q u ot ati 0, 0 0 0, 0 0

f) Tit oli di d e bit o n o n q u ot ati 0, 0 0 0, 0 0

g) Tit oli di c a pit al e n o n q u ot ati 0, 0 0 0, 0 0

h)  Q u ot e di O.I. C. R. 4 4 2. 8 7 4. 6 4 9, 3 5 3 2 4. 9 3 1. 8 8 2, 0 3

i)  O pzi o ni ac q uist at e 0, 0 0 0, 0 0

l) R at ei e risc o nti attivi 3 0 0. 5 2 0, 6 8 3 8 4. 7 4 5, 3 7

m) G ar a nzi e di ris ult at o ril asci at e al f o n d o p e nsi o n e 0, 0 0 0, 0 0

n) Altr e attivit a' d ell a g esti o n e fi n a nzi ari a 1. 9 7 8. 7 9 2, 4 6 1. 3 5 6. 7 4 9, 8 7

2 02 0

0, 0 0 0, 0 0

3 03 0 0, 0 0 0, 0 0

4 8 3. 0 3 3. 8 1 6, 5 4 3 6 7. 3 9 2. 6 2 6, 7 9

1 01 0 7 1 4. 3 9 4, 9 6 1. 2 4 8. 2 6 9, 1 1

a) D e biti d ell a g esti o n e pr evi d e nzi al e 7 1 4. 3 9 4, 9 6 1. 2 4 8. 2 6 9, 1 1

2 02 0

0, 0 0 0, 0 0

3 03 0 3 4 6. 1 6 5, 7 0 4. 6 5 5. 3 8 8, 5 2

a) D e biti p er o p er azi o ni pr o nti c o ntr o t er mi n e 0, 0 0 0, 0 0

b)  O pzi o ni e m ess e 0, 0 0 0, 0 0

c) R at ei e risc o nti p assivi 3 4 6. 1 6 5, 7 0 2 5 5. 3 8 8, 5 2

d) Altr e p assivit a' d ell a g esti o n e fi n a nzi ari a 0, 0 0 4. 4 0 0. 0 0 0, 0 0

4 04 0 1 2. 7 7 1. 4 2 1, 2 6 1 2. 1 6 1. 2 0 9, 0 0

1 3. 8 3 1. 9 8 1, 9 2 1 8. 0 6 4. 8 6 6, 6 3

1 0 01 0 0 4 6 9. 2 0 1. 8 3 4, 6 2 3 4 9. 3 2 7. 7 6 0, 1 6

7. 0 7 7. 9 1 5, 8 7 1. 9 7 4. 8 1 7, 2 2

Atti v o n ett o d esti n at o all e pr est a zi o niAtti v o n ett o d esti n at o all e pr est a zi o ni

C O N TI D' O R DI N EC O N TI D' O R DI N E

T O T A L E A T TI VI T A'T O T A L E A T TI VI T A'

P assi vit a' d ell a g esti o n e pr e vi d e n zi al eP assi vit a' d ell a g esti o n e pr e vi d e n zi al e

G ar a n zi e di ris ult at o ri c o n os ci ut e s ull e p osi zi o ni G ar a n zi e di ris ult at o ri c o n os ci ut e s ull e p osi zi o ni 

i n di vi d u alii n di vi d u ali

P assi vit a' d ell a g esti o n e fi n a n zi ari aP assi vit a' d ell a g esti o n e fi n a n zi ari a

D e biti d'i m p ost aD e biti d'i m p ost a

T O T A L E P A S SI VI T A'T O T A L E P A S SI VI T A'

Cr e diti d'i m p ost a

2 0 2 5 2 0 2 4

I n v esti m e nti

Cr e diti d'i m p ost a

2 0 2 5 2 0 2 4

I n v esti m e nti

G ar a n zi e di ris ult at o a c q uisit e s ull e p osi zi o ni i n di vi d u aliG ar a n zi e di ris ult at o a c q uisit e s ull e p osi zi o ni i n di vi d u ali
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C o nt o E c o n o mi c o - F a s e di a c c u m ul o 

1 01 0 6 8. 6 3 5. 9 2 3, 4 0 3 8. 7 5 2. 1 6 4, 0 9

a) C o ntri b uti p er l e pr est azi o ni 9 0. 1 9 8. 2 4 7, 3 9 5 9. 8 5 3. 4 9 3, 3 4

b) A ntici p azi o ni - 4. 7 4 1. 7 0 5, 9 7 - 2. 5 1 2. 2 2 0, 5 9

c) Tr asf eri m e nti e risc atti - 7. 9 7 3. 4 2 2, 3 0 - 1 0. 6 5 7. 7 1 6, 8 1

d) Tr asf or m azi o ni i n r e n dit a - 2 6. 9 7 6, 0 6 - 4 3. 7 2 6, 4 5

e) Er o g azi o ni i n f or m a di c a pit al e - 2. 1 8 3. 7 8 0, 4 6 - 8 7 1. 4 3 8, 5 7

f) Pr e mi p er pr est azi o ni acc ess ori e 0, 0 0 0, 0 0

g) Tr asf eri m e nti a d altr e li n e e - 2 4 0. 6 9 1. 5 4 5, 9 4 - 1 1 1. 6 9 2. 7 9 7, 0 8

h) Tr asf eri m e nti d a altr e li n e e 2 3 4. 0 5 5. 1 0 6, 7 4 1 0 4. 6 7 6. 5 7 0, 2 5

i) G ar a nzi e accr e dit at e s ull e p os. i n d. 0, 0 0 0, 0 0

2 02 0 6 7. 2 4 1. 4 1 8, 1 3 6 3. 5 2 4. 0 8 7, 2 5

a) Divi d e n di e i nt er essi 7 9 3. 8 3 6, 7 2 8 4 1. 9 8 1, 3 4

b) Pr ofitti e p er dit e d a o p er azi o ni fi n a nzi ari e 6 6. 4 4 7. 5 8 1, 4 1 6 2. 6 8 2. 1 0 5, 9 1

c) C o m missi o ni e pr o v vi gi o ni s u pr estit o tit oli 0, 0 0 0, 0 0

d) Pr ov e nti e o n eri p er o p er azi o ni pr o nti c/t er mi n e 0, 0 0 0, 0 0

e) Diff er e nzi al e s u g ar a nzi e di ris ult at o ril asci at e al f o n d o 

p e nsi o n e 0, 0 0 0, 0 0

3 03 0 - 3. 2 3 1. 8 4 5, 8 1 - 2. 5 0 0. 8 3 2, 8 7

a) S oci et a' di g esti o n e - 3. 1 9 5. 0 3 9, 7 2 - 2. 4 7 1. 6 5 6, 9 4

b) C o ntri b ut o di vi gil a nz a - 2 2. 6 7 3, 6 4 - 1 6. 2 8 8, 9 8

c) C o m p e nsi r es p o ns a bil e d el f o n d o e or g a nis m o di 

s orv e gli a nz a - 1 3. 0 8 0, 4 8 - 1 2. 8 2 0, 9 4

d)  O n eri div ersi - 1. 0 5 1, 9 7 - 6 6, 0 1

4 04 0

1 3 2. 6 4 5. 4 9 5, 7 2 9 9. 7 7 5. 4 1 8, 4 7

5 05 0 - 1 2. 7 7 1. 4 2 1, 2 6 - 1 2. 1 6 1. 2 0 9, 0 0

1 1 9. 8 7 4. 0 7 4, 4 6 8 7. 6 1 4. 2 0 9, 4 7

V ari a zi o n e d ell' atti v o n ett o d esti n at o all e pr est a zi o ni a nt e V ari a zi o n e d ell' atti v o n ett o d esti n at o all e pr est a zi o ni a nt e 

i m p o st a s o stit uti v a ( 1 0) + ( 2 0) + ( 3 0)i m p o st a s o stit uti v a ( 1 0) + ( 2 0) + ( 3 0)

I m p o st a s o stit uti v aI m p o st a s o stit uti v a

V ari a zi o n e d ell' atti v o n ett o d esti n at o all e pr est a zi o ni ( 4 0) V ari a zi o n e d ell' atti v o n ett o d esti n at o all e pr est a zi o ni ( 4 0) 

+ ( 5 0) 

2 0 2 5 2 0 2 4

S al d o d ell a g esti o n e pr e vi d e n zi al e

+ ( 5 0) 

2 0 2 5 2 0 2 4

S al d o d ell a g esti o n e pr e vi d e n zi al e

Ris ult at o d ell a g esti o n e fi n a n zi ari aRis ult at o d ell a g esti o n e fi n a n zi ari a

O n eri di g e sti o n eO n eri di g e sti o n e
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N ot a i nt e gr ati v a 
 

 

F as e di a c c u m ul o 
 

I nf or m a zi o ni g e n er ali 
 

C ar att eristi c h e str utt ur ali d el F o n d o 
 
Il c a pit ol o “I nf or m a zi o ni G e n er ali ” è ri p ort at o n el R e n di c o nt o d ell a f as e di a c c u m ul o d ell a li n e a Fl es si bil e.  
 
 

I nf or m a zi o ni s ull a li n e a A zi o n ari a 
 
Gli a d er e nti all a li n e a 3 1/ 1 2 / 2 0 2 5 er a n o 2 6. 9 4 1 e l a m o vi m e nt a zi o n e d ell e q u ot e n el c or s o d ell’ es er ci zi o ris ult a 
d all a s e g u e nt e t a b ell a: 

N u m er o C o ntr o v al or e

Q u ot e i n e s s er e all’i ni zi o d ell’ e s er ci zi o 1 3. 1 2 9. 9 9 4, 5 1 8 3 4 9. 3 2 7. 7 6 0, 1 6

Q u ot e e m e s s e 1 1. 6 3 4. 4 2 7, 8 0 0 3 2 4. 5 4 8. 1 2 2, 5 5

Q u ot e a n n ull at e 9. 1 5 2. 6 1 5, 0 7 1 2 5 5. 9 1 5. 9 4 6, 6 9

Q u ot e i n e s s er e all a fi n e d ell’ e s er ci zi o 1 5. 6 1 1. 8 0 7, 2 4 7 4 6 9. 2 0 1. 8 3 4, 6 2  
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I nf or m a zi o ni s ull o St at o P atri m o ni al e 
 

 

Atti vit à 
 

 

1 0 – I n v e sti m e nti 

L a v o c e “ D e p ositi b a n c ari ”, p ari a e ur o 1 5. 1 4 3. 3 5 0, 0 5, c orri s p o n d e all’ a m m o nt ar e d ell e dis p o ni bilit à li q ui d e s ui 
c o nti c orr e nti i nt est ati all a li n e a al 3 1/ 1 2/ 2 0 2 5, a p erti si a i n e ur o c h e i n v al ut a. 
 
I pri n ci p ali tit oli i n p ort af o gli o al 3 1/ 1 2/ 2 0 2 5 ris ult a n o es s er e: 

D es cri zi o n e
N o mi n al e / 

Q u a ntit à
C o ntr o v al or e C o m p osi zi o n e %D es cri zi o n e

N o mi n al e / 

Q u a ntit à
C o ntr o v al or e C o m p osi zi o n e %

Q u ot a % s ul T ot al e Q u ot a % s ul T ot al e 

Atti vit àAtti vit à

ALLI A N Z G BL I N V F U N D S C A V 2 3 8. 8 2 4, 4 9 3 6 2. 1 5 3. 4 6 2, 7 0 7 7, 1 9 % 7 7, 7 6 %

A GI F B E ST ST YL E S U S E Q UI T Y I T 8 H 2 0. 3 6 0, 3 1 5 8. 7 6 4. 1 3 3, 2 1 1 2, 5 2 % 1 2, 6 2 %

A GI F B E ST ST YL E S E U R O P E E Q UI T Y I T 8 H 7. 3 7 7, 4 1 1 5. 3 1 1. 4 3 5, 2 1 3, 2 6 % 3, 2 9 %

A GI F B E ST ST YL E S P A CI FI C E Q UI T Y 2. 5 6 0, 4 8 6. 6 4 5. 6 1 8, 2 3 1, 4 2 % 1, 4 3 %

I T ALI A N R E P U BLI C 7. 2 5 % 0 1/ 1 1/ 2 0 2 6 8 0 0. 0 0 0, 0 0 8 4 3. 6 8 5, 2 6 0, 1 8 % 0, 1 8 %

I T AL Y 3. 8 5 % 1 5/ 0 9/ 2 0 2 6 8 0 0. 0 0 0, 0 0 8 1 8. 6 4 7, 8 7 0, 1 7 % 0, 1 8 %

I T AL Y 4. 5 0 % 0 1/ 0 3/ 2 0 2 6 8 0 0. 0 0 0, 0 0 8 1 5. 3 2 9, 1 5 0, 1 7 % 0, 1 8 %

B U O NI P OLI E N N ALI D E S T E S 3. 1 % 2 8/ 0 8/ 2 0 2 6 8 0 0. 0 0 0, 0 0 8 1 3. 5 5 9, 9 1 0, 1 7 % 0, 1 7 %

C A S S A D E P O SI TI E P R E STI T 1. 8 7 5 % 0 7/ 0 2/ 2 0 2 6 8 0 0. 0 0 0, 0 0 8 1 2. 9 3 4, 3 6 0, 1 7 % 0, 1 7 %

C A S S A D E P O SI TI E P R E STI T 2. 1 2 5 % 2 1/ 0 3/ 2 0 2 6 8 0 0. 0 0 0, 0 0 8 1 2. 8 5 7, 9 7 0, 1 7 % 0, 1 7 %

B U O NI P OLI E N N ALI D EL T E S 3. 2 % 2 8/ 0 1/ 2 0 2 6 8 0 0. 0 0 0, 0 0 8 1 1. 4 9 3, 3 7 0, 1 7 % 0, 1 7 %

B U O NI P OLI E N N ALI D EL T E S 3. 8 % 1 5/ 0 4/ 2 0 2 6 8 0 0. 0 0 0, 0 0 8 1 0. 2 4 6, 7 7 0, 1 7 % 0, 1 7 %

R E P U BLI C O F I T AL Y 2. 1 % 1 5/ 0 7/ 2 0 2 6 8 0 0. 0 0 0, 0 0 8 0 7. 8 7 5, 2 2 0, 1 7 % 0, 1 7 %

C C T S E U V A R 1 5/ 0 4/ 2 0 2 6 8 0 0. 0 0 0, 0 0 8 0 5. 7 2 6, 0 2 0, 1 7 % 0, 1 7 %

I T ALI A N R E P U BLI C 0. 5 % 0 1/ 0 2/ 2 0 2 6 8 0 0. 0 0 0, 0 0 8 0 0. 5 7 2, 1 7 0, 1 7 % 0, 1 7 %

R E P U BLI C O F I T AL Y 1. 6 % 0 1/ 0 6/ 2 0 2 6 8 0 0. 0 0 0, 0 0 7 9 9. 4 8 6, 9 5 0, 1 7 % 0, 1 7 %

I T AL Y 0 % 3 0/ 0 1/ 2 0 2 6 8 0 0. 0 0 0, 0 0 7 9 8. 8 9 6, 0 0 0, 1 7 % 0, 1 7 %

B O T  0 % 1 3/ 0 2/ 2 0 2 6 8 0 0. 0 0 0, 0 0 7 9 8. 1 7 6, 0 0 0, 1 7 % 0, 1 7 %

B O T 0 % 1 3/ 0 3/ 2 0 2 6 8 0 0. 0 0 0, 0 0 7 9 6. 9 5 2, 0 0 0, 1 7 % 0, 1 7 %

B O T 0 % 3 1/ 0 3/ 2 0 2 6 8 0 0. 0 0 0, 0 0 7 9 6. 2 0 8, 0 0 0, 1 7 % 0, 1 7 %

I T ALI A N R E P U BLI C 0 % 0 1/ 0 4/ 2 0 2 6 8 0 0. 0 0 0, 0 0 7 9 6. 0 4 8, 0 0 0, 1 7 % 0, 1 7 %

B O T S 0 % 1 4/ 0 4/ 2 0 2 6 8 0 0. 0 0 0, 0 0 7 9 5. 5 2 8, 0 0 0, 1 7 % 0, 1 7 %

R E P U BLI C O F I T AL Y 1. 2 5 % 0 1/ 1 2/ 2 0 2 6 8 0 0. 0 0 0, 0 0 7 9 4. 9 2 0, 1 8 0, 1 7 % 0, 1 7 %

B O T S 0 % 1 4/ 0 5/ 2 0 2 6 8 0 0. 0 0 0, 0 0 7 9 4. 1 1 2, 0 0 0, 1 7 % 0, 1 7 %

B O T 0 % 2 9/ 0 5/ 2 0 2 6 8 0 0. 0 0 0, 0 0 7 9 3. 2 3 2, 0 0 0, 1 7 % 0, 1 7 %

B O T 0 % 1 2/ 0 6/ 2 0 2 6 8 0 0. 0 0 0, 0 0 7 9 2. 9 2 8, 0 0 0, 1 7 % 0, 1 7 %

B O T 0 % 1 4/ 0 7 2 0 2 6 8 0 0. 0 0 0, 0 0 7 9 1. 4 9 6, 0 0 0, 1 7 % 0, 1 7 %

BT P 0 % 0 1/ 0 8/ 2 0 2 6 8 0 0. 0 0 0, 0 0 7 9 0. 7 9 2, 0 0 0, 1 7 % 0, 1 7 %

B O T 0 % 1 4/ 0 8/ 2 0 2 6 8 0 0. 0 0 0, 0 0 7 8 9. 9 4 4, 0 0 0, 1 7 % 0, 1 7 %

B O T 0 % 1 4/ 0 9/ 2 0 2 6 8 0 0. 0 0 0, 0 0 7 8 8. 6 1 6, 0 0 0, 1 7 % 0, 1 7 %

B O T 0 % 1 4/ 1 0/ 2 0 2 6 8 0 0. 0 0 0, 0 0 7 8 7. 2 4 0, 0 0 0, 1 7 % 0, 1 7 %

B O T 0 % 1 3/ 1 1/ 2 0 2 6 8 0 0. 0 0 0, 0 0 7 8 5. 7 6 8, 0 0 0, 1 7 % 0, 1 7 %

B O T 0 % 1 4/ 1 2/ 2 0 2 6 4 0 0. 0 0 0, 0 0 3 9 2. 1 9 2, 0 0 0, 0 8 % 0, 0 8 %
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Si s e g n al a n o, i n q u a nt o p ot e n zi al m e nt e i n c o nflitt o d’i nt er es s e, l e s e g u e nti o p er a zi o ni es e g uit e s ul m er c at o 
r e g ol a m e nt at o: 

O p er. D at a r e g ol. I SI N D escrizi o n e tit ol o C o ntr o p art e Divis a I m p ort o

A C Q 0 6/ 0 1/ 2 0 2 5 L U 2 6 4 9 2 0 1 5 9 2 ALLI A N Z G BL I N V F U N D E U R O CL E A R B A N K S A / N V E U R 4. 0 0 0. 0 0 0, 0 0

A C Q 1 5/ 0 1/ 2 0 2 5 L U 2 6 4 9 2 0 1 5 9 2 ALLI A N Z G BL I N V F U N D E U R O CL E A R B A N K S A / N V E U R 3. 0 0 0. 0 0 0, 0 0

A C Q 2 4/ 0 1/ 2 0 2 5 L U 2 6 4 9 2 0 1 5 9 2 ALLI A N Z G BL I N V F U N D E U R O CL E A R B A N K S A / N V E U R 1. 0 5 0. 0 0 0, 0 0

A C Q 0 7/ 0 2/ 2 0 2 5 L U 2 6 4 9 2 0 1 5 9 2 ALLI A N Z G BL I N V F U N D E U R O CL E A R B A N K S A / N V E U R 1. 5 0 0. 0 0 0, 0 0

A C Q 1 0/ 0 2/ 2 0 2 5 I T 0 0 0 5 4 1 9 8 4 8 I T ALI A N 0, 5 % 0 1/ 2 6 S O CI E T E G E N E R AL E P A RI S E U R 5 8 9. 7 9 6, 5 8

A C Q 1 1/ 0 2/ 2 0 2 5 I T 0 0 0 4 6 4 4 7 3 5 I T AL Y 4, 5 % 0 3/ 2 6 S O CI E T E G E N E R AL E P A RI S E U R 6 2 5. 6 4 5, 4 4

A C Q 2 7/ 0 2/ 2 0 2 5 L U 1 4 7 9 5 6 4 3 6 8 A GI F B S U S E Q I T 8 H C E U R O CL E A R B A N K S A / N V E U R 2. 0 0 0. 0 0 0, 0 0

A C Q 0 3/ 0 3/ 2 0 2 5 L U 2 6 4 9 2 0 1 5 9 2 ALLI A N Z G BL I N V F U N D E U R O CL E A R B A N K S A / N V E U R 3. 0 0 0. 0 0 0, 0 0

A C Q 1 3/ 0 3/ 2 0 2 5 L U 1 4 7 9 5 6 4 3 6 8 A GI F B S U S E Q I T 8 H C E U R O CL E A R B A N K S A / N V E U R 6. 0 0 0. 0 0 0, 0 0

A C Q 2 4/ 0 3/ 2 0 2 5 L U 1 4 7 9 5 6 4 3 6 8 A GI F B S U S E Q I T 8 H C E U R O CL E A R B A N K S A / N V E U R 1. 7 0 0. 0 0 0, 0 0

A C Q 0 7/ 0 4/ 2 0 2 5 I T 0 0 0 4 6 4 4 7 3 5 I T AL Y 4, 5 % 0 3/ 2 6 S O CI E T E G E N E R AL E P A RI S E U R 6 1 5. 2 7 2, 7 0

A C Q 1 0/ 0 4/ 2 0 2 5 L U 2 6 4 9 2 0 1 5 9 2 ALLI A N Z G BL I N V F U N D E U R O CL E A R B A N K S A / N V E U R 5. 5 0 0. 0 0 0, 0 0

A C Q 0 5/ 0 5/ 2 0 2 5 L U 2 6 4 9 2 0 1 5 9 2 ALLI A N Z G BL I N V F U N D E U R O CL E A R B A N K S A / N V E U R 4. 0 0 0. 0 0 0, 0 0

A C Q 1 3/ 0 6/ 2 0 2 5 I T 0 0 0 5 3 4 5 1 8 3 I T AL Y 2, 5 % 1 1/ 2 0 2 5 S O CI E T E G E N E R AL E P A RI S E U R 1 0 0. 4 1 4, 0 1

A C Q 1 4/ 0 7/ 2 0 2 5 I T 0 0 0 5 1 7 0 8 3 9 I T AL Y 1, 6 % 0 6/ 2 6 S O CI E T E G E N E R AL E P A RI S E U R 9 9. 9 2 7, 9 8

A C Q 1 7/ 0 7/ 2 0 2 5 L U 2 6 4 9 2 0 1 5 9 2 ALLI A N Z G BL I N V F U N D E U R O CL E A R B A N K S A / N V E U R 2. 4 5 0. 0 0 0, 0 0

A C Q 1 7/ 0 7/ 2 0 2 5 L U 1 4 7 9 5 6 4 2 8 5 A GI F B S E U E Q I T 8 H E U R O CL E A R B A N K S A / N V E U R 2. 8 0 0. 0 0 0, 0 0

A C Q 1 4/ 0 8/ 2 0 2 5 L U 2 6 4 9 2 0 1 5 9 2 ALLI A N Z G BL I N V F U N D E U R O CL E A R B A N K S A / N V E U R 3. 5 0 0. 0 0 0, 0 0

A C Q 1 0/ 0 9/ 2 0 2 5 I T 0 0 0 5 4 5 4 2 4 1 B T P 0 % 0 1/ 0 8/ 2 6 S O CI E T E G E N E R AL E P A RI S E U R 2 9 4. 9 6 3, 0 0

A C Q 1 0/ 0 9/ 2 0 2 5 L U 2 6 4 9 2 0 1 5 9 2 ALLI A N Z G BL I N V F U N D E U R O CL E A R B A N K S A / N V E U R 1. 5 5 0. 0 0 0, 0 0

A C Q 3 0/ 0 9/ 2 0 2 5 I T 0 0 0 5 6 7 0 8 9 5 B O T 0 % 2 0 2 6 S O CI E T E G E N E R AL E P A RI S E U R 6 9 2. 8 3 0, 0 9

A C Q 0 1/ 1 0/ 2 0 2 5 I T 0 0 0 5 5 1 4 4 7 3 I T AL Y 3, 5 % 1 5/ 0 1/ 2 6 S O CI E T E G E N E R AL E P A RI S E U R 1 0 1. 1 6 3, 8 5

A C Q 2 4/ 1 0/ 2 0 2 5 L U 2 6 4 9 2 0 1 5 9 2 ALLI A N Z G BL I N V F U N D E U R O CL E A R B A N K S A / N V E U R 3. 0 0 0. 0 0 0, 0 0

A C Q 0 7/ 1 1/ 2 0 2 5 I T 0 0 0 1 0 8 6 5 6 7 I T ALI A N  7, 2 5 % 1 1/ 2 6 S O CI E T E G E N E R AL E P A RI S E U R 8 4 1. 7 9 3, 3 6

A C Q 1 7/ 1 1/ 2 0 2 5 I T 0 0 0 5 2 1 0 6 5 0 I T AL Y 1, 2 5 % 1 2/ 2 0 2 6 S O CI E T E G E N E R AL E P A RI S E U R 2 9 9. 4 6 0, 5 7

A C Q 2 6/ 1 1/ 2 0 2 5 L U 2 6 4 9 2 0 1 5 9 2 ALLI A N Z G BL I N V F U N D E U R O CL E A R B A N K S A / N V E U R 6. 0 0 0. 0 0 0, 0 0

A C Q 2 9/ 1 2/ 2 0 2 5 L U 2 6 4 9 2 0 1 5 9 2 ALLI A N Z G BL I N V F U N D E U R O CL E A R B A N K S A / N V E U R 4. 0 0 0. 0 0 0, 0 0

A C Q 3 0/ 1 2/ 2 0 2 5 L U 2 6 4 9 2 0 1 5 9 2 ALLI A N Z G BL I N V F U N D E U R O CL E A R B A N K S A / N V E U R 4. 5 0 0. 0 0 0, 0 0

V E N 2 1/ 0 3/ 2 0 2 5 I T 0 0 0 5 6 1 4 1 8 2 B O T 0 % 3 1/ 0 3/ 2 0 2 5 S O CI E T E G E N E R AL E P A RI S E U R 5 9 9. 5 8 9, 6 1

V E N 0 8/ 0 4/ 2 0 2 5 I T 0 0 0 5 3 1 1 5 0 8 I T AL Y F R N 0 4/ 2 0 2 5 S O CI E T E G E N E R AL E P A RI S E U R 2 0 3. 9 5 8, 5 0

V E N 2 0/ 0 5/ 2 0 2 5 L U 1 4 7 9 5 6 4 3 6 8 A GI F B S U S E Q I T 8 H C E U R O CL E A R B A N K S A / N V E U R 1. 4 3 0. 0 0 0, 0 0

V E N 1 9/ 0 8/ 2 0 2 5 L U 1 4 7 9 5 6 4 3 6 8 A GI F B S U S E Q I T 8 H C E U R O CL E A R B A N K S A / N V E U R 7 0 0. 0 0 0, 0 0

V E N 2 7/ 1 0/ 2 0 2 5 L U 1 4 7 9 5 6 4 3 6 8 A GI F B S U S E Q I T 8 H C E U R O CL E A R B A N K S A / N V E U R 1. 1 0 0. 0 0 0, 0 0

V E N 0 3/ 1 1/ 2 0 2 5 L U 1 4 7 9 5 6 4 3 6 8 A GI F B S U S E Q I T 8 H C E U R O CL E A R B A N K S A / N V E U R 1 9 0. 0 0 0, 0 0

V E N 0 3/ 1 1/ 2 0 2 5 L U 1 4 7 9 5 6 4 3 6 8 A GI F B S U S E Q I T 8 H C E U R O CL E A R B A N K S A / N V E U R 1. 5 0 0. 0 0 0, 0 0

V E N 0 3/ 1 2/ 2 0 2 5 L U 2 6 4 9 2 0 1 5 9 2 ALLI A N Z G BL I N V F U N D E U R O CL E A R B A N K S A / N V E U R 8 7 0. 0 0 0, 0 0

V E N 0 4/ 1 2/ 2 0 2 5 L U 2 6 4 9 2 0 1 5 9 2 ALLI A N Z G BL I N V F U N D E U R O CL E A R B A N K S A / N V E U R 1 4 5. 0 0 0, 0 0  
 
 
 

All a d at a di c hi u s ur a d ell’ es er ci zi o n o n si ril e v a n o o p er a zi o ni sti p ul at e e n o n a n c or a r e g ol at e. 

 

 

 

Gli a c q uisti e l e v e n dit e di str u m e nti fi n a n zi ari eff ett u ati n ell’ a n n o, disti nti p er ti p ol o gi a, s o n o ri ass u nti n el 

s e g u e nt e pr os p ett o: 
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Tit oli di st at o o 

or g a nis mi 

i nt er n azi o n ali

Tit oli di d e bit o 

q u ot ati

Tit oli di c a pit al e 

q u ot ati

Tit oli di 

d e bit o n o n 

q u ot ati

Tit oli di 

c a pit al e n o n 

q u ot ati

Q u ot e di O.I. C. R.

Esist e n z e i ni zi aliEsist e n z e i ni zi ali 1 7. 3 1 0. 2 2 1, 1 51 7. 3 1 0. 2 2 1, 1 5 5 9 7. 8 2 8, 0 05 9 7. 8 2 8, 0 0 0, 0 00, 0 0 0, 0 00, 0 0 0, 0 00, 0 0 3 2 4. 9 3 1. 8 8 2, 0 33 2 4. 9 3 1. 8 8 2, 0 3
I ncr e m e nti d a:

Ac q uisti 3 2. 5 0 3. 7 1 9, 6 5 1. 5 9 7. 0 5 6, 0 0 0, 0 0 0, 0 0 0, 0 0 5 9. 5 5 0. 0 0 0, 0 0
Ri v al ut azi o ni 1 9. 2 1 9, 8 5 2. 0 8 0, 0 0 0, 0 0 0, 0 0 0, 0 0 6 3. 7 9 9. 9 3 9, 9 0
Altri 2 8. 4 0 0, 7 4 2. 1 5 4, 0 0 0, 0 0 0, 0 0 0, 0 0 5 4 0. 5 7 4, 3 0

D ecr e m e nti d a:
V e n dit e 2 1. 5 0 7. 9 7 5, 1 3 5 9 9. 9 8 2, 0 0 0, 0 0 0, 0 0 0, 0 0 5. 9 3 5. 0 0 0, 0 0
Ri m b orsi 7. 0 0 0. 0 0 0, 0 0 0, 0 0 0, 0 0 0, 0 0 0, 0 0 0, 0 0
Sv al ut azi o ni 4 0. 4 3 6, 0 0 5 6, 0 0 0, 0 0 0, 0 0 0, 0 0 0, 0 0
Altri 1 7 5. 7 2 6, 2 6 0, 0 0 0, 0 0 0, 0 0 0, 0 0 1 2. 7 4 6, 8 8

Ri m a n e n z e fi n aliRi m a n e n z e fi n ali 2 1. 1 3 7. 4 2 4, 0 02 1. 1 3 7. 4 2 4, 0 0 1. 5 9 9. 0 8 0, 0 01. 5 9 9. 0 8 0, 0 0 0, 0 00, 0 0 0, 0 00, 0 0 0, 0 00, 0 0 4 4 2. 8 7 4. 6 4 9, 3 54 4 2. 8 7 4. 6 4 9, 3 5

 

N o n s o n o st ati f atti i n v esti m e nti i n c o ntr atti d eri v ati n é o p er a zi o ni pr o nti c o ntr o t er mi n e e as si mil at e. 

 

 

L a distri b u zi o n e d e gli i n v esti m e nti p er ti p ol o gi a di str u m e nti fi n a n zi ari è e vi d e n zi at a n ell a s e g u e nt e t a b ell a: 

Ti p ol o gi e di str u m e nti fi n a n zi ari
O b bli g a zi o n ari o 4, 7 %

Tit oli di st at o 4, 4 %
Tit oli c or p or at e 0, 3 %

O.I. C. R. 9 2, 1 %
Li q ui dit à 3, 2 %
T O T A L E 1 0 0, 0 %

 

 

 

L a di stri b u zi o n e t errit ori al e d e gli i n v esti m e nti p er ar e a g e o gr afi c a è r a p pr es e nt at a c o m e d a t a b ell a s ott o 

ri p ort at a. 

Tit oli di st at o 4, 5 %
It ali a 4, 5 %
Altri p a e si d ell' ar e a E ur o 0, 0 %
Altri p a e si d ell' ar e a E ur o p e a 0, 0 %

Tit oli di d e bit o 0, 3 %
It ali a 0, 3 %
Altri p a e si d ell' ar e a E ur o 0, 0 %
Altri p a e si d ell' ar e a E ur o p e a 0, 0 %
Altri p a e si 0, 0 %

Q u ot e di OI C R - Ar e a E ur o 9 5, 2 %
T O T A L E 1 0 0, 0 %

 

 

 

L e n e g o zi a zi o ni di tit oli di St at o e as si mil ati e di tit oli di d e bit o s o n o st at e p ost e i n ess er e p er il tr a mit e di istit uti 

di cr e dit o e di pri m ari i nt er m e di ari it ali a ni e d est eri. Gli o n eri c orris p osti a c o ntr o p arti, o v e pr es e nti, p er 

l’i nt er m e di a zi o n e di str u m e nti fi n a n zi ari s o n o, n el c as o di tit oli di d e bit o, i n cl u si n el pr ez z o di a c q uist o o d e d otti 

d al pr ez z o di v e n dit a d ell o str u m e nt o st es s o; n o n è p ossi bil e p ert a nt o f or nir n e u n a ri p arti zi o n e. 

 

L a d ur at a fi n a n zi ari a m e di a d ei tit oli di d e bit o i n p ort af o gli o è di 0, 4 a n ni. 
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L’ a c q uist o e l a v e n dit a di q u ot e di F o n di c o m u ni d’i n v esti m e nt o s o n o st ati eff ett u ati n el ris p ett o di q u a nt o 

pr e vist o d all’ arti c ol o 8 d el R e g ol a m e nt o d el F o n d o: n es s u n a s p es a o diritt o di q u alsi asi n at ur a r el ati v o all a 

s ott os cri zi o n e o al ri m b ors o e n es s u n a c o m mis si o n e di g esti o n e h a n n o gr a v at o s ul F o n d o. N o n s u ssist o n o 

q ui n di o p er a zi o ni c h e n o n s o d disfi n o l’ es cl u si v o i nt er es s e d e gli is critti. 

 

L a v o c e “ R at ei e ris c o nti atti vi ” a c c o gli e r at ei s u i nt er es si d eri v a nti d a tit oli di st at o e or g a nis mi i nt er n a zi o n ali 

p er € 7 2. 2 4 6, 8 7, d a tit oli di d e bit o q u ot ati p er € 2 6. 7 1 2, 3 3, € 5 8 0, 2 5 di i nt er es si atti vi s u c o nti c orr e nti b a n c ari 

i n U S D e € 2 0 0. 9 8 1, 2 3 di i nt er es si atti vi s u c o nti c orr e nti b a n c ari i n e ur o. 

 

L a v o c e “ Altr e atti vit à d ell a g esti o n e fi n a n zi ari a ” a c c o gli e l e c o m mis si o ni di g esti o n e r etr o c es s e n el m es e di 

di c e m br e r el ati v e a gli i n v esti m e nti i n q u ot e di Si c a v, a n c or a d a a c cr e dit ar e al p atri m o ni o d el f o n d o p er € 

1. 7 8 9. 1 4 5, 0 1, s wit c h i n e ntr at a c h e s ar a n n o g estiti n ell’ es er ci zi o s u c c es si v o p er € 1 8 9. 6 4 7, 4 5. 

 
 
 
 
 

P assi vit à 
 

1 0 - P assi vit à d ell a g e sti o n e pr e vi d e n zi al e 
 

L a v o c e c orris p o n d e a u s cit e di q u ot e e tr asf eri m e nti i nt er ni d a disi n v estir e c o n v al ut a s u p eri or e all’ ulti m o 
gi or n o di v al ori z z a zi o n e d ell a q u ot a. 

 
3 0 – P assi vit à d ell a g e sti o n e fi n a n zi ari a 
 

L a v o c e “ c) R at ei e ris c o nti p as si vi ” r a p pr es e nt a l e c o m mi s si o ni di g esti o n e e il c o m p e n s o al r es p o n s a bil e d el 
f o n d o di c o m p et e n z a d ell’ es er ci zi o m a n o n a n c or a r e g ol ati; l a v o c e “ d) Altr e p as si vit à d ell a g esti o n e fi n a n zi ari a ” 
a c c o gli e il d e bit o p er l a n e g o zi a zi o n e di tit oli a c a v all o di es er ci zi o. 

 
4 0 - D e biti di i m p o st a 
 
L a v o c e “ D e biti di i m p ost a ” r a p pr es e nt a il d e bit o r el ati v o all’i m p ost a s ostit uti v a d ell e i m p ost e s ui r e d diti 
gr a v a nt e s ul ris ult at o n ett o di g esti o n e. 
 
 

C o nti d’ Or di n e 
 
I c o nti d’ or di n e v e n g o n o r a p pr es e nt ati n ell a s e g u e nt e t a b ell a: 

I m p ort o

I n v e sti m e nti i n c a s s ati n ell' e s er ci zi o, c o n a s s e g n a zi o n e di q u ot e 5. 3 2 5. 4 4 7, 2 1

Di si n v e sti m e nti pr e di s p o sti n ell' e s er ci zi o, c o n a s s e g n a zi o n e di q u ot e 8 5 4. 2 9 4, 5 1

C o ntri b uti i n c a s s ati n ell' e s er ci zi o, s e n z a a s s e g n a zi o n e di q u ot e 8 9 8. 1 7 4, 1 5

 

 
Gli i n v esti m e nti i n c as s ati e i disi n v esti m e nti pr e dis p osti n ell’ es er ci zi o, c o n as s e g n a zi o n e di q u ot e, m a n o n 

c o m pr esi n el p atri m o ni o d el f o n d o, r a p pr es e nt a n o i c o ntri b uti v al ori z z ati il 3 1/ 1 2/ 2 0 2 5, ulti m a v al ori z z a zi o n e 

d ell’ es er ci zi o. I c o ntri b uti i n c a s s ati s o n o al n ett o d ell e c o m mis si o ni di a d esi o n e, p ari a € 3 5. 4 9 8, 0 6. 

 

I c o ntri b uti i n c as s ati n ell’ es er ci zi o, s e n z a as s e g n a zi o n e di q u ot e, s o n o i m p orti i n c as s ati m a n o n i n v estiti i n 

q u a nt o il gi or n o di rif eri m e nt o p er l a v al ori z z a zi o n e è ris ult at o es s er e s u c c es si v o a q u ell o di c hi us ur a 

d ell’ es er ci zi o. E s si s o n o al n ett o d ell e c o m mis si o ni di a d esi o n e, p ari a € 2 5. 9 7 8, 0 0. 
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I nf or m a zi o ni s ul C o nt o E c o n o mi c o 
 

1 0 – S al d o d ell a g e sti o n e pr e vi d e nzi al e 
 
N ell a v o c e “ a) C o ntri b uti p er l e pr est a zi o ni ” s o n o i n cl u si i c o ntri b uti r esi dis p o ni bili p er l’i n v esti m e nt o 

n ell’ es er ci zi o 2 0 2 5 e si s u d di vi d o n o c o m e s e g u e: 

C o ntri b ut o a c aric o 

d el l a v or at or e

C o ntri b uti a c aric o d el 

d at or e di l a v or o
C o ntri b uti d a T F R T ot al e

C o ntri b uti p er l e pr est azi o ni 6 0. 0 8 8. 2 0 2, 3 6 7. 9 3 3. 5 2 3, 4 7 2 2. 1 7 6. 5 2 1, 5 6 9 0. 1 9 8. 2 4 7, 3 9
di c ui pr o v e ni e nti d a altri f o n di p e nsi o n e 3 3. 6 9 5. 8 3 0, 4 0

 

N ell a v o c e “ b) A nti ci p a zi o ni ” s o n o i n di c ati i disi n v esti m e nti d all e p osi zi o ni i n di vi d u ali a f a v or e d ei si n g oli is critti 

c h e, ai s e n si d ell’ art. 1 4 d el R e g ol a m e nt o d el F o n d o, h a n n o es er cit at o il diritt o a c o ns e g uir e u n’ a nti ci p a zi o n e 

p er l’ a c q uist o d ell a pri m a a bit a zi o n e p er s é o p er i fi gli, o p er l a r e ali z z a zi o n e d e gli i nt er v e nti di r e c u p er o d el 

p atri m o ni o e dili zi o r el ati v a m e nt e all a pri m a c as a di a bit a zi o n e, o v v er o p er e v e nt u ali s p es e s a nit ari e, p er t er a pi e 

e i nt er v e nti str a or di n ari ri c o n os ci uti d all e c o m p et e nti str utt ur e p u b bli c h e, o v v er o p er l e s p es e d a s ost e n er e 

d ur a nt e i p eri o di di fr ui zi o n e d ei c o n g e di p er l a f or m a zi o n e, n ei li miti d ell a q u ot a d ell a l or o p osi zi o n e 

i n di vi d u al e c orris p o n d e nt e all’ a c c u m ul a zi o n e di q u ot e d el tr att a m e nt o di fi n e r a p p ort o di p erti n e n z a.  

 

N ell a v o c e “ c) Tr asf eri m e nti e ris c atti ” s o n o i n di c at e l e li q ui d a zi o ni eff ett u at e n ei c o nfr o nti d e gli a d er e nti c h e, 

i n r el a zi o n e al c a m bi a m e nt o d ell a pr o pri a atti vit à l a v or ati v a a b bi a n o ris c att at o l a pr o pri a p osi zi o n e i n di vi d u al e 

o tr asf erit o l a st es s a a d altr o f o n d o p e n si o n e, al q u al e a b bi a n o f a c olt à di a c c es s o. 

 

N ell a v o c e “ e) Er o g a zi o ni i n f or m a di c a pit al e ” s o n o es p ost e l e s o m m e er o g at e a gli a d er e nti p e n si o n ati n el 

c ors o d ell’ es er ci zi o. 

 

N ell a v o c e “ g) Tr asf eri m e nti a d altr e li n e e ” s o n o i n di c ati i c o ntr o v al ori disi n v estiti p er ess er e tr asf eriti a d altr a 

li n e a di i n v esti m e nt o.  
 

N ell a v o c e “ h) Tr asf eri m e nti d a altr e li n e e ” s o n o altr esì i n di c ati i c o ntr o v al ori i n v estiti n ell a li n e a e pr o v e ni e nti 

d a altr e li n e e di i n v esti m e nt o.  

 

 

2 0 – Ris ult at o d ell a g e sti o n e fi n a n zi ari a 
 

L a c o m p osi zi o n e d ell e v o ci “ a) Di vi d e n di e d i nt er es si ” e “ b) Pr ofitti e p er dit e d a o p er a zi o ni fi n a n zi ari e ” è 
ri p ort at a n ell a s e g u e nt e t a b ell a: 

V o ci / V al ori
Di vi d e n di e 

i nt er e s si

Pr ofitti e p er dit e 

d a o p er a zi o ni 

fi n a n zi ari e
Tit oli e m e s si d a St ati o d a or g a ni s mi i nt er n a zi o n ali 7 7 6. 1 4 6, 8 2 - 1 6 8. 5 4 1, 6 7
Tit oli di d e bit o q u ot ati 2 0. 8 5 7, 1 9 4. 1 7 8, 0 0
Q u ot e di O.I. C. R. 0, 0 0 6 6. 6 1 3. 9 7 3, 9 8
G e sti o n e c a m bi 0, 0 0 - 2. 0 2 8, 9 0
D e p o siti b a n c ari - 3. 1 6 7, 2 9 0, 0 0
T ot al e 7 9 3. 8 3 6, 7 2 6 6. 4 4 7. 5 8 1, 4 1
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3 0 - O n eri di g e sti o n e 
 

L a c o m p osi zi o n e d ell a v o c e “ O n eri di g esti o n e ” a c c o gli e l e c o m mis si o ni di g esti o n e s p ett a nti a d Alli a n z S. p. A., il 

c o ntri b ut o di vi gil a n z a C O VI P, il c o m p e n s o d el r es p o n s a bil e d el f o n d o, n o n c h é o n eri di v ersi c o m p osti 

pri n ci p al m e nt e d a b olli s u c o nti c orr e nti. 

 

 

5 0 - I m p o st a s o stit uti v a 
 

L a v o c e “I m p ost a s ostit uti v a ” ris ult a d all a s e g u e nt e t a b ell a. 

I m p o st a s o stit uti v a I m p ort o
I m p o st a s o stit uti v a 1 2, 5 0 % 5 0. 8 2 2, 0 1
I m p o st a s o stit uti v a 2 0 % 1 2. 7 2 0. 5 9 9, 2 5
T ot al e 1 2. 7 7 1. 4 2 1, 2 6
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Li n e a  M ulti a s s et  

R e n di c o nt o d ell a f as e di a c c u m ul o al 3 1/ 1 2/ 2 0 2 5 

St at o P atri m o ni al e - F a s e di a c c u m ul o 

1 01 0 1 5. 7 0 2. 6 6 6, 1 2 1 2. 6 1 2. 0 7 2, 2 3

a) D e p ositi b a nc ari 4 6 3. 2 0 0, 7 8 1. 2 2 7. 7 0 9, 1 1

b) Cr e diti p er o p er azi o ni pr o nti c o ntr o t er mi n e 0, 0 0 0, 0 0

c) Tit oli e m essi d a St ati o d a or g a nis mi i nt er n azi o n ali 0, 0 0 0, 0 0

d) Tit oli di d e bit o q u ot ati 0, 0 0 0, 0 0

e) Tit oli di c a pit al e q u ot ati 0, 0 0 0, 0 0

f) Tit oli di d e bit o n o n q u ot ati 0, 0 0 0, 0 0

g) Tit oli di c a pit al e n o n q u ot ati 0, 0 0 0, 0 0

h)  Q u ot e di O.I. C. R. 1 5. 1 7 6. 8 1 8, 3 2 1 1. 3 4 4. 8 0 1, 2 7

i)  O pzi o ni ac q uist at e 0, 0 0 0, 0 0

l) R at ei e risc o nti attivi 9. 6 4 2, 3 9 1 2. 7 3 6, 2 2

m) G ar a nzi e di ris ult at o ril asci at e al f o n d o p e nsi o n e 0, 0 0 0, 0 0

n) Altr e attivit a' d ell a g esti o n e fi n a nzi ari a 5 3. 0 0 4, 6 3 2 6. 8 2 5, 6 3

2 02 0

0, 0 0 0, 0 0

3 03 0 0, 0 0 0, 0 0

1 5. 7 0 2. 6 6 6, 1 2 1 2. 6 1 2. 0 7 2, 2 3

1 01 0 1 6. 1 9 8, 3 4 1 2. 2 9 2, 0 0

a) D e biti d ell a g esti o n e pr evi d e nzi al e 1 6. 1 9 8, 3 4 1 2. 2 9 2, 0 0

2 02 0

0, 0 0 0, 0 0

3 03 0 1 1. 4 7 9, 4 4 6 4 0. 9 3 1, 2 8

a) D e biti p er o p er azi o ni pr o nti c o ntr o t er mi n e 0, 0 0 0, 0 0

b)  O pzi o ni e m ess e 0, 0 0 0, 0 0

c) R at ei e risc o nti p assivi 1 1. 4 7 9, 4 4 8. 7 3 5, 2 8

d) Altr e p assivit a' d ell a g esti o n e fi n a nzi ari a 0, 0 0 6 3 2. 1 9 6, 0 0

4 04 0 2 6 4. 9 7 4, 8 3 7 6. 4 1 5, 7 6

2 9 2. 6 5 2, 6 1 7 2 9. 6 3 9, 0 4

1 0 01 0 0 1 5. 4 1 0. 0 1 3, 5 1 1 1. 8 8 2. 4 3 3, 1 9

1 5 2. 6 9 9, 4 4 6 7. 7 5 2, 7 3

Atti v o n ett o d esti n at o all e pr est a zi o niAtti v o n ett o d esti n at o all e pr est a zi o ni

C O N TI D' O R DI N EC O N TI D' O R DI N E

T O T A L E A T TI VI T A'T O T A L E A T TI VI T A'

P assi vit a' d ell a g esti o n e pr e vi d e n zi al eP assi vit a' d ell a g esti o n e pr e vi d e n zi al e

G ar a n zi e di ris ult at o ri c o n os ci ut e s ull e p osi zi o ni G ar a n zi e di ris ult at o ri c o n os ci ut e s ull e p osi zi o ni 

i n di vi d u alii n di vi d u ali

P assi vit a' d ell a g esti o n e fi n a n zi ari aP assi vit a' d ell a g esti o n e fi n a n zi ari a

D e biti d'i m p ost aD e biti d'i m p ost a

T O T A L E P A S SI VI T A'T O T A L E P A S SI VI T A'

Cr e diti d'i m p ost a

2 0 2 5 2 0 2 4

I n v esti m e nti

Cr e diti d'i m p ost a

2 0 2 5 2 0 2 4

I n v esti m e nti

G ar a n zi e di ris ult at o a c q uisit e s ull e p osi zi o ni i n di vi d u aliG ar a n zi e di ris ult at o a c q uisit e s ull e p osi zi o ni i n di vi d u ali
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C o nt o E c o n o mi c o - F a s e di a c c u m ul o  

1 01 0 2. 3 4 0. 3 5 5, 5 0 2. 3 0 5. 4 7 9, 9 1

a) C o ntri b uti p er l e pr est azi o ni 2. 6 2 8. 2 5 1, 1 5 2. 2 8 8. 3 8 6, 0 7

b) A ntici p azi o ni - 1 1 4. 4 0 4, 8 0 - 6 0. 8 4 6, 3 9

c) Tr asf eri m e nti e risc atti - 5 8 7. 4 7 6, 8 5 - 3 9 2. 4 4 4, 3 6

d) Tr asf or m azi o ni i n r e n dit a 0, 0 0 0, 0 0

e) Er o g azi o ni i n f or m a di c a pit al e - 1 1. 0 7 3, 1 8 - 1 8. 9 1 7, 6 0

f) Pr e mi p er pr est azi o ni acc ess ori e 0, 0 0 0, 0 0

g) Tr asf eri m e nti a d altr e li n e e - 5 4. 8 2 3. 2 6 7, 8 1 - 2 3. 6 0 5. 7 0 1, 4 3

h) Tr asf eri m e nti d a altr e li n e e 5 5. 2 4 8. 3 2 6, 9 9 2 4. 0 9 5. 0 0 3, 6 2

i) G ar a nzi e accr e dit at e s ull e p os. i n d. 0, 0 0 0, 0 0

2 02 0 1. 5 6 1. 9 4 7, 1 7 7 3 7. 3 6 9, 8 8

a) Divi d e n di e i nt er essi 3 9. 9 9 1, 7 8 1 2. 8 2 6, 4 4

b) Pr ofitti e p er dit e d a o p er azi o ni fi n a nzi ari e 1. 5 2 1. 9 5 5, 3 9 7 2 4. 5 4 3, 4 4

c) C o m missi o ni e pr o vvi gi o ni s u pr estit o tit oli 0, 0 0 0, 0 0

d) Pr ov e nti e o n eri p er o p er azi o ni pr o nti c/t er mi n e 0, 0 0 0, 0 0

e) Diff er e nzi al e s u g ar a nzi e di ris ult at o ril asci at e al f o n d o 

p e nsi o n e 0, 0 0 0, 0 0

3 03 0 - 1 0 9. 7 4 7, 5 2 - 8 5. 3 8 7, 5 5

a) S oci et a' di g esti o n e - 1 0 8. 2 4 2, 9 7 - 8 4. 1 3 6, 4 4

b) C o ntri b ut o di vi gil a nz a - 1. 0 1 5, 0 3 - 7 7 0, 8 1

c) C o m p e nsi r es p o ns a bil e d el f o n d o e or g a nis m o di 

s orv e gli a nz a - 4 4 4, 9 3 - 4 3 8, 3 0

d)  O n eri div ersi - 4 4, 5 9 - 4 2, 0 0

4 04 0

3. 7 9 2. 5 5 5, 1 5 2. 9 5 7. 4 6 2, 2 4

5 05 0 - 2 6 4. 9 7 4, 8 3 - 1 2 4. 1 6 4, 1 3

3. 5 2 7. 5 8 0, 3 2 2. 8 3 3. 2 9 8, 1 1

V ari a zi o n e d ell' atti v o n ett o d esti n at o all e pr est a zi o ni a nt e V ari a zi o n e d ell' atti v o n ett o d esti n at o all e pr est a zi o ni a nt e 

i m p ost a s o stit uti v a ( 1 0) + ( 2 0) + ( 3 0)i m p ost a s o stit uti v a ( 1 0) + ( 2 0) + ( 3 0)

I m p ost a s o stit uti v aI m p ost a s o stit uti v a

V ari a zi o n e d ell' atti v o n ett o d esti n at o all e pr est a zi o ni ( 4 0) V ari a zi o n e d ell' atti v o n ett o d esti n at o all e pr est a zi o ni ( 4 0) 

+ ( 5 0) 

2 0 2 5 2 0 2 4

S al d o d ell a g esti o n e pr e vi d e n zi al e

+ ( 5 0) 

2 0 2 5 2 0 2 4

S al d o d ell a g esti o n e pr e vi d e n zi al e

Ris ult at o d ell a g esti o n e fi n a n zi ari aRis ult at o d ell a g esti o n e fi n a n zi ari a

O n eri di g e sti o n eO n eri di g e sti o n e
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N ot a i nt e gr ati v a 
 

 

F as e di a c c u m ul o 
 

I nf or m a zi o ni g e n er ali 
 

C ar att eristi c h e str utt ur ali d el F o n d o 
 
Il c a pit ol o “I nf or m a zi o ni G e n er ali ” è ri p ort at o n el R e n di c o nt o d ell a f as e di a c c u m ul o d ell a li n e a Fl es si bil e. 
 

I nf or m a zi o ni s ull a li n e a M ulti ass et 
 
Gli a d er e nti all a li n e a 3 1/ 1 2/ 2 0 2 5 er a n o 5. 0 8 4 e l a m o vi m e nt a zi o n e d ell e q u ot e n el c or s o d ell’ es er ci zi o ris ult a 
d all a s e g u e nt e t a b ell a: 

N u m er o C o ntr o v al or e

Q u ot e i n e s s er e all’i ni zi o d ell’ e s er ci zi o 1. 0 3 4. 5 4 2, 7 2 6 1 1. 8 8 2. 4 3 3, 1 9

Q u ot e e m e s s e 4. 8 6 3. 1 8 3, 9 7 6 5 7. 8 8 0. 9 3 7, 2 9

Q u ot e a n n ull at e 4. 6 6 3. 5 1 4, 0 1 6 5 5. 5 4 0. 7 1 0, 2 7

Q u ot e i n e s s er e all a fi n e d ell’ e s er ci zi o 1. 2 3 4. 2 1 2, 6 8 6 1 5. 4 1 0. 0 1 3, 5 1  
 

 

 

I nf or m a zi o ni s ull o St at o P atri m o ni al e 
 

 

Atti vit à 
 

 

1 0 – I n v e sti m e nti 
 
L a v o c e “ D e p ositi b a n c ari ”, p ari a e ur o 4 6 3. 2 0 0, 7 8, c orris p o n d e all’ a m m o nt ar e d ell e dis p o ni bilit à li q ui d e s ui 
c o nti c orr e nti i nt est ati all a li n e a al 3 1/ 1 2/ 2 0 2 5, a p erti si a i n e ur o c h e i n v al ut a. 
 

I pri n ci p ali tit oli i n p ort af o gli o al 3 1/ 1 2/ 2 0 2 5 ris ult a n o es s er e: 

D es cri zi o n e
N o mi n al e / 

Q u a ntit à
C o ntr o v al or e C o m p osi zi o n e %D es cri zi o n e

N o mi n al e / 

Q u a ntit à
C o ntr o v al or e C o m p osi zi o n e %

Q u ot a % s ul T ot al e Q u ot a % s ul T ot al e 

Atti vit àAtti vit à

ALLI A N Z GL O B AL I N V E ST O R S F U N D SI C A V 1 4. 8 2 2, 2 0 4. 2 4 3. 7 7 5, 8 5 2 7, 5 4 % 2 7, 9 6 %

A E PI ALLI A N Z ST R A T E G Y 5 0 W T 1. 9 4 2, 0 0 2. 8 8 4. 8 4 1, 0 0 1 8, 7 2 % 1 9, 0 1 %

ALLI A N Z GL O B AL F U N D SI C A V ALL E M E R M A R K E S O V E RI G N B O N D 2. 5 3 2, 0 0 2. 7 9 9. 0 7 5, 3 6 1 8, 1 6 % 1 8, 4 4 %

ALLI A N Z E U R O P E A N P E N SI O N I N V E ST M E N T S ALLI A N Z ST R A T E G Y 7 5 1. 2 4 1, 0 0 2. 4 7 4. 8 2 7, 0 2 1 6, 0 6 % 1 6, 3 1 %

A GI F E M E Q S R I T 8 H C E U R SI C A V 1. 5 4 3, 8 5 2. 3 1 6. 1 7 3, 4 0 1 5, 0 3 % 1 5, 2 6 %

ALLI A N Z GL O B AL I N E ST O R S F U N D SI C A V 2 8 9, 0 0 4 5 8. 1 2 5, 6 9 2, 9 7 % 3, 0 2 %

 

Si s e g n al a n o, i n q u a nt o p ot e n zi al m e nt e i n c o nflitt o d’i nt er es s e, l e s e g u e nti o p er a zi o ni es e g uit e s ul m er c at o 

r e g ol a m e nt at o: 
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O p er. D at a r e g ol. I SI N D escrizi o n e tit ol o C o ntr o p art e Divis a I m p ort o

A C Q 3 1/ 0 1/ 2 0 2 5 L U 1 9 5 8 6 2 0 8 7 1 ALLI A N Z GL O B AL F U N D E U R O CL E A R B A N K S A / N V E U R 2 6 3. 6 6 5, 3 9

A C Q 3 1/ 0 1/ 2 0 2 5 L U 0 7 0 9 0 2 4 2 7 6 A GI F C O N V B D SI C A V E U R O CL E A R B A N K S A / N V E U R 1 4 8. 7 8 5, 8 5

A C Q 0 4/ 0 2/ 2 0 2 5 L U 2 8 8 3 2 9 6 4 8 0 ALLI A N G B S U S T WT H E U R O CL E A R B A N K S A / N V E U R 3 4 8. 0 2 1, 6 3

A C Q 0 6/ 0 2/ 2 0 2 5 L U 2 6 0 2 4 4 7 3 6 4 A GI F E M E Q S R SI C A V E U R O CL E A R B A N K S A / N V E U R 1 5 3. 1 1 0, 1 8

A C Q 1 1/ 0 2/ 2 0 2 5 L U 2 8 8 3 2 9 6 4 8 0 ALLI A N G B S U S T WT H E U R O CL E A R B A N K S A / N V E U R 5 2 1. 1 2 5, 0 0

A C Q 1 4/ 0 2/ 2 0 2 5 L U 2 8 8 3 2 9 6 4 8 0 ALLI A N G B S U S T WT H E U R O CL E A R B A N K S A / N V E U R 5 2 0. 4 7 5, 0 0

A C Q 1 8/ 0 2/ 2 0 2 5 L U 2 8 8 3 2 9 6 4 8 0 ALLI A N G B S U S T WT H E U R O CL E A R B A N K S A / N V E U R 7 2 3. 6 2 4, 4 0

A C Q 0 4/ 0 3/ 2 0 2 5 L U 2 4 6 2 1 5 7 7 4 9 A GI F GL I N C A H D E U R O CL E A R B A N K S A / N V E U R 7 3 7. 7 9 9, 1 4

A C Q 0 4/ 0 3/ 2 0 2 5 L U 0 2 9 4 4 2 7 3 8 9 ALLI A N Z E U R S M C A P E U R O CL E A R B A N K S A / N V E U R 9 7 5. 9 2 0, 1 9

A C Q 0 5/ 0 3/ 2 0 2 5 L U 2 6 0 2 4 4 7 3 6 4 A GI F E M E Q S R SI C A V E U R O CL E A R B A N K S A / N V E U R 2 9 4. 6 0 9, 1 2

A C Q 0 5/ 0 3/ 2 0 2 5 L U 1 9 5 8 6 2 0 8 7 1 ALLI A N Z GL O B AL F U N D E U R O CL E A R B A N K S A / N V E U R 2 5 0. 3 4 9, 3 2

A C Q 2 7/ 0 3/ 2 0 2 5 L U 0 7 0 9 0 2 4 2 7 6 A GI F C O N V B D SI C A V E U R O CL E A R B A N K S A / N V E U R 1. 0 7 5. 5 5 5, 5 0

A C Q 2 7/ 0 3/ 2 0 2 5 L U 1 5 0 4 5 7 0 7 6 0 A GI F GI B DI V C R E U R O CL E A R B A N K S A / N V E U R 1. 0 8 6. 6 0 4, 4 0

A C Q 2 7/ 0 3/ 2 0 2 5 L U 0 9 7 6 5 7 2 0 3 1 A GI F E U R O H Y WT C E U R O CL E A R B A N K S A / N V E U R 3 9 5. 4 4 1, 8 0

A C Q 1 0/ 0 4/ 2 0 2 5 L U 0 9 0 5 7 5 1 9 8 7 ALLI A N Z GL O B AL I N V E S E U R O CL E A R B A N K S A / N V E U R 9 0 8. 8 6 1, 1 0

A C Q 1 0/ 0 4/ 2 0 2 5 L U 2 4 6 2 1 5 7 7 4 9 A GI F GL I N C A H D E U R O CL E A R B A N K S A / N V E U R 1. 0 9 1. 4 2 0, 0 0

A C Q 0 8/ 0 5/ 2 0 2 5 L U 0 2 9 4 4 2 7 3 8 9 ALLI A N Z E U R S M C A P E U R O CL E A R B A N K S A / N V E U R 9 6 0. 4 8 7, 1 1

A C Q 0 8/ 0 5/ 2 0 2 5 L U 2 8 8 3 2 9 6 4 8 0 ALLI A N G B S U S T WT H E U R O CL E A R B A N K S A / N V E U R 9 6 3. 7 1 5, 1 6

A C Q 0 8/ 0 5/ 2 0 2 5 L U 1 8 6 1 1 2 8 2 2 8 A GI F A G W W H 2 D SI C A V E U R O CL E A R B A N K S A / N V E U R 5 0 8. 0 1 1, 4 2

A C Q 1 4/ 0 5/ 2 0 2 5 L U 0 9 7 6 5 7 2 0 3 1 A GI F E U R O H Y WT C E U R O CL E A R B A N K S A / N V E U R 2. 0 0 3. 5 4 7, 6 6

A C Q 1 9/ 0 5/ 2 0 2 5 L U 0 7 0 9 0 2 4 2 7 6 A GI F C O N V B D SI C A V E U R O CL E A R B A N K S A / N V E U R 7 8. 4 7 8, 8 0

A C Q 1 9/ 0 5/ 2 0 2 5 L U 0 9 0 5 7 5 1 9 8 7 ALLI A N Z GL O B AL I N V E S E U R O CL E A R B A N K S A / N V E U R 5 4. 0 2 4, 4 0

A C Q 1 1/ 0 6/ 2 0 2 5 L U 2 4 6 2 1 5 7 7 4 9 A GI F GL I N C A H D E U R O CL E A R B A N K S A / N V E U R 3 8 5. 5 4 9, 4 7

A C Q 1 1/ 0 6/ 2 0 2 5 L U 2 2 4 3 7 3 0 6 6 5 A GI F D Y ALL PL SI C A V E U R O CL E A R B A N K S A / N V E U R 1. 2 9 2. 6 8 0, 2 2

A C Q 1 6/ 0 6/ 2 0 2 5 L U 0 3 5 2 3 1 3 2 3 2 ALLI A N Z E U R O P E A N P E N E U R O CL E A R B A N K S A / N V E U R 2. 1 1 9. 8 5 8, 7 2

A C Q 1 8/ 0 6/ 2 0 2 5 L U 0 3 5 2 3 1 2 6 9 7 A E PI ALLI A N Z ST R A 5 0 E U R O CL E A R B A N K S A / N V E U R 1. 8 5 0. 6 2 6, 8 8

A C Q 2 5/ 0 6/ 2 0 2 5 L U 1 7 9 7 2 2 6 6 6 6 ALLI A N Z C R E D  SI C A V E U R O CL E A R B A N K S A / N V E U R 4 4 7. 0 4 6, 7 6

A C Q 2 7/ 0 6/ 2 0 2 5 L U 1 7 9 7 2 2 6 6 6 6 ALLI A N Z C R E D  SI C A V E U R O CL E A R B A N K S A / N V E U R 7 8 3. 2 2 1, 3 9

A C Q 0 1/ 0 7/ 2 0 2 5 L U 2 2 4 3 7 3 0 6 6 5 A GI F D Y ALL PL SI C A V E U R O CL E A R B A N K S A / N V E U R 5 5. 0 3 6, 8 0

A C Q 0 3/ 0 7/ 2 0 2 5 L U 1 7 9 7 2 2 6 6 6 6 ALLI A N Z C R E D  SI C A V E U R O CL E A R B A N K S A / N V E U R 1 1 1. 9 4 1, 5 8

A C Q 1 6/ 0 7/ 2 0 2 5 L U 1 5 0 4 5 7 0 7 6 0 A GI F GI B DI V C R E U R O CL E A R B A N K S A / N V E U R 3 3. 7 0 9, 5 0

A C Q 1 6/ 0 7/ 2 0 2 5 L U 0 2 9 4 4 2 7 3 8 9 ALLI A N Z E U R S M C A P E U R O CL E A R B A N K S A / N V E U R 4 7. 6 4 7, 2 6

A C Q 2 3/ 0 7/ 2 0 2 5 L U 0 7 0 9 0 2 4 2 7 6 A GI F C O N V B D SI C A V E U R O CL E A R B A N K S A / N V E U R 4 2. 6 5 9, 8 4

A C Q 2 3/ 0 7/ 2 0 2 5 L U 0 9 7 6 5 7 2 0 3 1 A GI F E U R O H Y WT C E U R O CL E A R B A N K S A / N V E U R 5 2. 9 3 8, 3 4

A C Q 2 4/ 0 7/ 2 0 2 5 L U 0 3 5 2 3 1 2 6 9 7 A E PI ALLI A N Z ST R A 5 0 E U R O CL E A R B A N K S A / N V E U R 4 7. 1 7 9, 4 2

A C Q 2 5/ 0 7/ 2 0 2 5 L U 1 7 9 7 2 2 6 6 6 6 ALLI A N Z C R E D  SI C A V E U R O CL E A R B A N K S A / N V E U R 1 1 2. 3 1 1, 7 5

A C Q 2 1/ 0 8/ 2 0 2 5 L U 0 7 0 9 0 2 4 2 7 6 A GI F C O N V B D SI C A V E U R O CL E A R B A N K S A / N V E U R 3 1. 9 4 0, 6 4

A C Q 2 1/ 0 8/ 2 0 2 5 L U 0 2 9 4 4 2 7 3 8 9 ALLI A N Z E U R S M C A P E U R O CL E A R B A N K S A / N V E U R 6 2. 1 9 8, 1 8

A C Q 2 2/ 0 8/ 2 0 2 5 L U 0 3 5 2 3 1 3 2 3 2 ALLI A N Z E U R O P E A N P E N E U R O CL E A R B A N K S A / N V E U R 2 6. 0 3 2, 0 2

A C Q 0 9/ 0 9/ 2 0 2 5 L U 0 2 9 4 4 2 7 3 8 9 ALLI A N Z E U R S M C A P E U R O CL E A R B A N K S A / N V E U R 4 9. 5 5 1, 3 0

A C Q 0 9/ 0 9/ 2 0 2 5 L U 0 9 7 6 5 7 2 0 3 1 A GI F E U R O H Y WT C E U R O CL E A R B A N K S A / N V E U R 4 0. 7 7 0, 8 6

A C Q 1 0/ 0 9/ 2 0 2 5 L U 0 3 5 2 3 1 2 6 9 7 A E PI ALLI A N Z ST R A 5 0 E U R O CL E A R B A N K S A / N V E U R 4 1. 1 7 6, 5 2

A C Q 1 0/ 0 9/ 2 0 2 5 L U 0 3 5 2 3 1 3 2 3 2 ALLI A N Z E U R O P E A N P E N E U R O CL E A R B A N K S A / N V E U R 4 2. 9 1 7, 3 1

A C Q 1 2/ 0 9/ 2 0 2 5 L U 2 4 6 2 1 5 7 7 4 9 A GI F GL I N C A H D E U R O CL E A R B A N K S A / N V E U R 1. 0 4 9. 6 8 0, 3 2

A C Q 1 6/ 0 9/ 2 0 2 5 L U 1 9 5 8 6 2 0 8 7 1 ALLI A N Z GL O B AL F U N D E U R O CL E A R B A N K S A / N V E U R 7 8 7. 1 8 0, 9 0

A C Q 1 7/ 0 9/ 2 0 2 5 L U 1 8 6 1 1 2 8 2 2 8 A GI F A G W W H 2 D SI C A V E U R O CL E A R B A N K S A / N V E U R 6 7 3. 9 0 5, 0 0

A C Q 1 7/ 0 9/ 2 0 2 5 L U 1 9 5 8 6 2 0 8 7 1 ALLI A N Z GL O B AL F U N D E U R O CL E A R B A N K S A / N V E U R 8 2 8. 8 4 9, 2 5

A C Q 1 9/ 0 9/ 2 0 2 5 L U 2 6 0 2 4 4 7 3 6 4 A GI F E M E Q S R SI C A V E U R O CL E A R B A N K S A / N V E U R 5 6 8. 6 2 0, 0 0

A C Q 2 2/ 1 0/ 2 0 2 5 L U 1 5 0 4 5 7 0 7 6 0 A GI F GI B DI V C R E U R O CL E A R B A N K S A / N V E U R 1 1 4. 1 9 1, 0 0

A C Q 0 8/ 1 2/ 2 0 2 5 L U 1 9 5 8 6 2 0 8 7 1 ALLI A N Z GL O B AL F U N D E U R O CL E A R B A N K S A / N V E U R 5 5 0. 5 3 5, 0 0

A C Q 1 0/ 1 2/ 2 0 2 5 L U 2 6 0 2 4 4 7 3 6 4 A GI F E M E Q S R SI C A V E U R O CL E A R B A N K S A / N V E U R 1 2 4 5 2 8, 3 2

A C Q 1 0/ 1 2/ 2 0 2 5 L U 1 9 5 8 6 2 0 8 7 1 ALLI A N Z GL O B AL F U N D E U R O CL E A R B A N K S A / N V E U R 5 8 0 9 7 9, 5 4

A C Q 1 5/ 1 2/ 2 0 2 5 L U 0 3 5 2 3 1 2 6 9 7 A E PI ALLI A N Z ST R A 5 0 E U R O CL E A R B A N K S A / N V E U R 7 6 0 9 6 0, 6 8

A C Q 1 6/ 1 2/ 2 0 2 5 L U 1 5 0 4 5 7 0 7 6 0 A GI F GI B DI V C R E U R O CL E A R B A N K S A / N V E U R 2 2 9. 0 1 2, 0 0

V E N 3 1/ 0 1/ 2 0 2 5 L U 1 5 0 4 5 7 0 7 6 0 ALLI A N Z G BL I N SI C A V E U R O CL E A R B A N K S A / N V E U R 1 9 4. 9 4 6, 0 3

V E N 0 4/ 0 2/ 2 0 2 5 L U 2 2 7 1 3 4 5 7 7 4 A GI F GL S U S T SI C A V E U R O CL E A R B A N K S A / N V E U R 3 9 9. 1 2 0, 0 0

V E N 1 1/ 0 2/ 2 0 2 5 L U 2 2 7 1 3 4 5 7 7 4 A GI F GL S U S T SI C A V E U R O CL E A R B A N K S A / N V E U R 5 3 0. 6 4 0, 0 0

V E N 1 4/ 0 2/ 2 0 2 5 L U 2 2 7 1 3 4 5 7 7 4 A GI F GL S U S T SI C A V E U R O CL E A R B A N K S A / N V E U R 6 4 7. 9 6 5, 7 1

V E N 1 8/ 0 2/ 2 0 2 5 L U 2 2 7 1 3 4 5 7 7 4 A GI F GL S U S T SI C A V E U R O CL E A R B A N K S A / N V E U R 5 3 2. 2 4 0, 0 0

V E N 0 4/ 0 3/ 2 0 2 5 L U 1 5 0 4 5 7 0 7 6 0 ALLI A N Z G BL I N SI C A V E U R O CL E A R B A N K S A / N V E U R 7 2 3. 1 0 5, 5 0  



 7 3  
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V E N 0 4/ 0 3/ 2 0 2 5 L U 2 8 8 3 2 9 6 4 8 0 ALLI A N G B S U S T WT H E U R O CL E A R B A N K S A / N V E U R 3 3 1. 2 7 0, 1 0

V E N 0 4/ 0 3/ 2 0 2 5 L U 1 8 6 1 1 2 8 2 2 8 A GI F A G W W H 2 D SI C A V E U R O CL E A R B A N K S A / N V E U R 2 8 5. 5 5 1, 0 0

V E N 0 4/ 0 3/ 2 0 2 5 L U 0 7 0 9 0 2 4 2 7 6 A GI F C O N V B D SI C A V E U R O CL E A R B A N K S A / N V E U R 7 1 2. 6 7 5, 3 6

V E N 2 7/ 0 3/ 2 0 2 5 L U 1 8 6 1 1 2 8 2 2 8 A GI F A G W W H 2 D SI C A V E U R O CL E A R B A N K S A / N V E U R 1. 6 9 5. 8 5 8, 8 1

V E N 2 7/ 0 3/ 2 0 2 5 L U 2 4 6 2 1 5 7 7 4 9 A GI F GL I N C A H D E U R O CL E A R B A N K S A / N V E U R 7 3 3. 2 5 0, 4 4

V E N 1 0/ 0 4/ 2 0 2 5 L U 2 8 8 3 2 9 6 4 8 0 ALLI A N G B S U S T WT H E U R O CL E A R B A N K S A / N V E U R 1. 0 4 5. 8 0 4, 5 0

V E N 1 0/ 0 4/ 2 0 2 5 L U 1 9 5 8 6 2 0 8 7 1 ALLI A N Z GL O B AL F U N D E U R O CL E A R B A N K S A / N V E U R 4 0 7. 1 2 1, 3 5

V E N 1 0/ 0 4/ 2 0 2 5 L U 0 2 9 4 4 2 7 3 8 9 ALLI A N Z E U R S M C A P E U R O CL E A R B A N K S A / N V E U R 5 9 7. 4 2 3, 2 4

V E N 0 8/ 0 5/ 2 0 2 5 L U 1 5 0 4 5 7 0 7 6 0 A GI F GI B DI V C R E U R O CL E A R B A N K S A / N V E U R 1. 5 3 8. 1 6 0, 0 0

V E N 0 8/ 0 5/ 2 0 2 5 L U 2 4 6 2 1 5 7 7 4 9 A GI F GL I N C A H D E U R O CL E A R B A N K S A / N V E U R 1. 1 3 7. 9 5 0, 0 0

V E N 1 2/ 0 5/ 2 0 2 5 L U 1 5 8 6 3 5 8 7 9 5 A GI F V OL A T S T R A T I E U R O CL E A R B A N K S A / N V E U R 0, 9 9

V E N 1 4/ 0 5/ 2 0 2 5 L U 1 9 5 8 6 2 0 8 7 1 ALLI A N Z GL O B AL F U N D E U R O CL E A R B A N K S A / N V E U R 1. 7 6 8. 1 6 4, 4 8

V E N 1 1/ 0 6/ 2 0 2 5 L U 2 8 8 3 2 9 6 4 8 0 ALLI A N G B S U S T WT H E U R O CL E A R B A N K S A / N V E U R 1. 5 2 8. 6 5 9, 6 0

V E N 1 6/ 0 6/ 2 0 2 5 L U 0 9 0 5 7 5 1 9 8 7 ALLI A N Z GL O B AL I N V E S E U R O CL E A R B A N K S A / N V E U R 9 9 4. 3 6 9, 5 0

V E N 1 6/ 0 6/ 2 0 2 5 L U 0 9 7 6 5 7 2 0 3 1 A GI F E U R O H Y WT C E U R O CL E A R B A N K S A / N V E U R 1. 0 9 8. 2 2 6, 8 2

V E N 1 8/ 0 6/ 2 0 2 5 L U 1 8 6 1 1 2 8 2 2 8 A GI F A G W W H 2 D SI C A V E U R O CL E A R B A N K S A / N V E U R 5 3 1. 6 1 2, 8 4

V E N 1 8/ 0 6/ 2 0 2 5 L U 0 7 0 9 0 2 4 2 7 6 A GI F C O N V B D SI C A V E U R O CL E A R B A N K S A / N V E U R 1. 0 8 7. 8 2 0, 5 5

V E N 2 5/ 0 6/ 2 0 2 5 L U 2 6 0 2 4 4 7 3 6 4 A GI F E M E Q S R SI C A V E U R O CL E A R B A N K S A / N V E U R 4 9 9. 4 0 0, 0 0

V E N 2 6/ 0 6/ 2 0 2 5 L U 2 6 0 2 4 4 7 3 6 4 A GI F E M E Q S R SI C A V E U R O CL E A R B A N K S A / N V E U R 5 9 9. 3 8 0, 4 7

V E N 1 2/ 0 9/ 2 0 2 5 L U 0 2 9 4 4 2 7 3 8 9 ALLI A N Z E U R S M C A P E U R O CL E A R B A N K S A / N V E U R 1. 4 5 4. 6 1 9, 9 0

V E N 1 6/ 0 9/ 2 0 2 5 L U 0 9 7 6 5 7 2 0 3 1 A GI F E U R O H Y WT C E U R O CL E A R B A N K S A / N V E U R 9 8 7. 5 4 2, 5 6

V E N 1 7/ 0 9/ 2 0 2 5 L U 1 7 9 7 2 2 6 6 6 6 ALLI A N Z C R E D  SI C A V E U R O CL E A R B A N K S A / N V E U R 7 9 0. 1 5 2, 6 5

V E N 1 9/ 0 9/ 2 0 2 5 L U 1 7 9 7 2 2 6 6 6 6 ALLI A N Z C R E D  SI C A V E U R O CL E A R B A N K S A / N V E U R 6 7 7. 3 0 4, 5 4

V E N 0 5/ 1 2/ 2 0 2 5 L U 1 8 6 1 1 2 8 2 2 8 A GI F A G W W H 2 D SI C A V E U R O CL E A R B A N K S A / N V E U R 6 7 3. 1 2 0, 0 0

V E N 0 9/ 1 2/ 2 0 2 5 L U 0 7 0 9 0 2 4 2 7 6 A GI F C O N V B D SI C A V E U R O CL E A R B A N K S A / N V E U R 6 7 0. 1 0 5, 0 0

V E N 1 2/ 1 2/ 2 0 2 5 L U 0 7 0 9 0 2 4 2 7 6 A GI F C O N V B D SI C A V E U R O CL E A R B A N K S A / N V E U R 7 5 5 3 5 2, 8 2  
 

All a d at a di c hi u s ur a d ell’ es er ci zi o n o n si ril e v a n o o p er a zi o ni sti p ul at e e n o n a n c or a r e g ol at e. 

 

 

Gli a c q uisti e l e v e n dit e di str u m e nti fi n a n zi ari eff ett u ati n ell’ a n n o, disti nti p er ti p ol o gi a, s o n o ri ass u nti n el 

s e g u e nt e pr os p ett o: 

Tit oli di st at o o 

or g a nis mi 

i nt er n azi o n ali

Tit oli di d e bit o 

q u ot ati

Tit oli di c a pit al e 

q u ot ati

Tit oli di 

d e bit o n o n 

q u ot ati

Tit oli di 

c a pit al e n o n 

q u ot ati

Q u ot e di O.I. C. R.

Esist e n z e i ni zi aliEsist e n z e i ni zi ali 0, 0 00, 0 0 0, 0 00, 0 0 0, 0 00, 0 0 0, 0 00, 0 0 0, 0 00, 0 0 1 1. 3 4 4. 8 0 1, 2 71 1. 3 4 4. 8 0 1, 2 7
I ncr e m e nti d a:

Ac q uisti 0, 0 0 0, 0 0 0, 0 0 0, 0 0 0, 0 0 2 8. 0 0 9. 0 6 9, 3 4
Ri v al ut azi o ni 0, 0 0 0, 0 0 0, 0 0 0, 0 0 0, 0 0 1. 2 5 2. 4 3 2, 6 1
Altri 0, 0 0 0, 0 0 0, 0 0 0, 0 0 0, 0 0 5 1 6. 2 0 4, 5 6

D ecr e m e nti d a:
V e n dit e 0, 0 0 0, 0 0 0, 0 0 0, 0 0 0, 0 0 2 5. 6 2 8. 9 1 4, 7 6
Ri m b orsi 0, 0 0 0, 0 0 0, 0 0 0, 0 0 0, 0 0 0, 0 0
Sv al ut azi o ni 0, 0 0 0, 0 0 0, 0 0 0, 0 0 0, 0 0 0, 0 0
Altri 0, 0 0 0, 0 0 0, 0 0 0, 0 0 0, 0 0 3 1 6. 7 7 4, 7 0

Ri m a n e n z e fi n aliRi m a n e n z e fi n ali 0, 0 00, 0 0 0, 0 00, 0 0 0, 0 00, 0 0 0, 0 00, 0 0 0, 0 00, 0 0 1 5. 1 7 6. 8 1 8, 3 21 5. 1 7 6. 8 1 8, 3 2

 

N o n s o n o st ati f atti i n v esti m e nti i n c o ntr atti d eri v ati n é o p er a zi o ni pr o nti c o ntr o t er mi n e e as si mil at e. 
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L a distri b u zi o n e d e gli i n v esti m e nti p er ti p ol o gi a di str u m e nti fi n a n zi ari è e vi d e n zi at a n ell a s e g u e nt e t a b ell a: 

Ti p ol o gi e di str u m e nti fi n a n zi ari
O b bli g a zi o n ari o 0, 0 %

Tit oli di st at o 0, 0 %
Tit oli c or p or at e 0, 0 %

O.I. C. R. 9 7, 0 %
Li q ui dit à 3, 0 %
T O T A L E 1 0 0, 0 %

 

 
 
L a di stri b u zi o n e t errit ori al e d e gli i n v esti m e nti p er ar e a g e o gr afi c a è r a p pr es e nt at a c o m e d a t a b ell a s ott o 
ri p ort at a. 

Tit oli di st at o 0, 0 %
It ali a 0, 0 %
Altri p a e si d ell' ar e a E ur o 0, 0 %
Altri p a e si d ell' ar e a E ur o p e a 0, 0 %

Tit oli di d e bit o 0, 0 %
It ali a 0, 0 %
Altri p a e si d ell' ar e a E ur o 0, 0 %
Altri p a e si d ell' ar e a E ur o p e a 0, 0 %
Altri p a e si 0, 0 %

Q u ot e di OI C R - Ar e a E ur o 1 0 0, 0 %
T O T A L E 1 0 0, 0 %

 

 

L’ a c q ui st o e l a v e n dit a di q u ot e di F o n di c o m u ni d’i n v esti m e nt o s o n o st ati eff ett u ati n el ris p ett o di q u a nt o 

pr e vist o d all’ arti c ol o 8 d el R e g ol a m e nt o d el F o n d o: n es s u n a s p es a o diritt o di q u alsi asi n at ur a r el ati v o all a 

s ott os cri zi o n e o al ri m b ors o e n es s u n a c o m mis si o n e di g esti o n e h a n n o gr a v at o s ul F o n d o. N o n s u ssist o n o 

q ui n di o p er a zi o ni c h e n o n s o d disfi n o l’ es cl u si v o i nt er es s e d e gli is critti. 

 

L a v o c e “ R at ei e ris c o nti atti vi ” a c c o gli e i nt er es si atti vi s u c o nti c orr e nti b a n c ari i n U S D p er € 6 4, 6 8 e € 9. 5 7 7, 7 1 

di i nt er es si atti vi s u c o nti c orr e nti b a n c ari i n e ur o. 

 

L a v o c e “ Altr e atti vit à d ell a g esti o n e fi n a n zi ari a ” a c c o gli e l e c o m mis si o ni di g esti o n e r etr o c es s e n el m es e di 

di c e m br e r el ati v e a gli i n v esti m e nti i n q u ot e di Si c a v, a n c or a d a a c cr e dit ar e al p atri m o ni o d el f o n d o  

p er € 5 3. 0 0 4, 6 3. 

 
 

3 0 - Cr e diti di i m p o st a 
 

L a v o c e “ Cr e diti di i m p ost a ” r a p pr es e nt a il cr e dit o r el ati v o all’i m p ost a s ostit uti v a d ell e i m p ost e s ui r e d diti 

gr a v a nt e s ul ris ult at o n ett o di g esti o n e; n o n ris ult a v al ori z z at a al 3 1/ 1 2/ 2 0 2 5. 

 
 

P assi vit à 
 

1 0 - P assi vit à d ell a g e sti o n e pr e vi d e n zi al e 
 

L a v o c e c orris p o n d e a u s cit e di q u ot e e tr asf eri m e nti i nt er ni d a disi n v estir e c o n v al ut a s u p eri or e all’ ulti m o 
gi or n o di v al ori z z a zi o n e d ell a q u ot a. 

 



 7 5  

3 0 – P assi vit à d ell a g e sti o n e fi n a n zi ari a 
 
L a v o c e “ c) R at ei e ris c o nti p as si vi ” r a p pr es e nt a l e c o m mi s si o ni di g esti o n e e il c o m p e n s o al r es p o n s a bil e d el 
f o n d o di c o m p et e n z a d ell’ es er ci zi o m a n o n a n c or a r e g ol ati; l a v o c e “ d) Altr e p as si vit à d ell a g esti o n e fi n a n zi ari a ” 
a c c o gli e il d e bit o p er l a n e g o zi a zi o n e di tit oli a c a v all o di es er ci zi o. 

 
4 0 – D e biti d’i m p o st a 
 
L a v o c e “ D e biti di i m p ost a ” r a p pr es e nt a il d e bit o r el ati v o all’i m p ost a s ostit uti v a d ell e i m p ost e s ui r e d diti 
gr a v a nt e s ul ris ult at o n ett o di g esti o n e. 
 
 

C o nti d’ Or di n e 
 
I c o nti d’ or di n e v e n g o n o r a p pr es e nt ati n ell a s e g u e nt e t a b ell a:  

I m p ort o

I n v e sti m e nti i n c a s s ati n ell' e s er ci zi o, c o n a s s e g n a zi o n e di q u ot e 1 2 5. 7 1 5, 6 0

Di si n v e sti m e nti pr e di s p o sti n ell' e s er ci zi o, c o n a s s e g n a zi o n e di q u ot e 1 7. 9 4 7, 6 0

C o ntri b uti i n c a s s ati n ell' e s er ci zi o, s e n z a a s s e g n a zi o n e di q u ot e 9. 0 3 6, 2 4

 

 

Gli i n v esti m e nti i n c as s ati e i disi n v esti m e nti pr e dis p osti n ell’ es er ci zi o, c o n as s e g n a zi o n e di q u ot e, m a n o n 

c o m pr esi n el p atri m o ni o d el f o n d o, r a p pr es e nt a n o i c o ntri b uti v al ori z z ati il 3 1/ 1 2/ 2 0 2 5, ulti m a v al ori z z a zi o n e 

d ell’ es er ci zi o.  

 

I c o ntri b uti i n c as s ati n ell’ es er ci zi o, s e n z a as s e g n a zi o n e di q u ot e, s o n o i m p orti i n c as s ati m a n o n i n v estiti i n 

q u a nt o il gi or n o di rif eri m e nt o p er l a v al ori z z a zi o n e è ris ult at o es s er e s u c c es si v o a q u ell o di c hi us ur a 

d ell’ es er ci zi o.  
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I nf or m a zi o ni s ul C o nt o E c o n o mi c o 
 

1 0 – S al d o d ell a g e sti o n e pr e vi d e nzi al e 
 
N ell a v o c e “ a) C o ntri b uti p er l e pr est a zi o ni ” s o n o i n cl u si i c o ntri b uti r esi dis p o ni bili p er l’i n v esti m e nt o 
n ell’ es er ci zi o 2 0 2 5 e si s u d di vi d o n o c o m e s e g u e: 

C o ntri b ut o a c aric o 

d el l a v or at or e

C o ntri b uti a c aric o d el 

d at or e di l a v or o
C o ntri b uti d a T F R T ot al e

C o ntri b uti p er l e pr est azi o ni 8 4 0. 4 4 7, 6 6 5 5 2. 8 2 4, 1 7 1. 2 3 4. 9 7 9, 3 2 2. 6 2 8. 2 5 1, 1 5
di c ui pr o v e ni e nti d a altri f o n di p e nsi o n e 3 8 4. 1 8 8, 2 7

 

N ell a v o c e “ b) A nti ci p a zi o ni ” s o n o i n di c ati i disi n v esti m e nti d all e p osi zi o ni i n di vi d u ali a f a v or e d ei si n g oli is critti 

c h e, ai s e n si d ell’ art. 1 4 d el R e g ol a m e nt o d el F o n d o, h a n n o es er cit at o il diritt o a c o ns e g uir e u n’ a nti ci p a zi o n e 

p er l’ a c q uist o d ell a pri m a a bit a zi o n e p er s é o p er i fi gli, o p er l a r e ali z z a zi o n e d e gli i nt er v e nti di r e c u p er o d el 

p atri m o ni o e dili zi o r el ati v a m e nt e all a pri m a c as a di a bit a zi o n e, o v v er o p er e v e nt u ali s p es e s a nit ari e, p er t er a pi e 

e i nt er v e nti str a or di n ari ri c o n os ci uti d all e c o m p et e nti str utt ur e p u b bli c h e, o v v er o p er l e s p es e d a s ost e n er e 

d ur a nt e i p eri o di di fr ui zi o n e d ei c o n g e di p er l a f or m a zi o n e, n ei li miti d ell a q u ot a d ell a l or o p osi zi o n e 

i n di vi d u al e c orris p o n d e nt e all’ a c c u m ul a zi o n e di q u ot e d el tr att a m e nt o di fi n e r a p p ort o di p erti n e n z a.  

 

N ell a v o c e “ c) Tr asf eri m e nti e ris c atti ” s o n o i n di c at e l e li q ui d a zi o ni eff ett u at e n ei c o nfr o nti d e gli a d er e nti c h e, 

i n r el a zi o n e al c a m bi a m e nt o d ell a pr o pri a atti vit à l a v or ati v a a b bi a n o ris c att at o l a pr o pri a p osi zi o n e i n di vi d u al e 

o tr asf erit o l a st es s a a d altr o f o n d o p e n si o n e, al q u al e a b bi a n o f a c olt à di a c c es s o. 

 

N ell a v o c e “ e) Er o g a zi o ni i n f or m a di c a pit al e ” s o n o es p ost e l e s o m m e er o g at e a gli a d er e nti p e n si o n ati n el 

c ors o d ell’ es er ci zi o. 

 
N ell a v o c e “ g) Tr asf eri m e nti a d altr e li n e e ” s o n o i n di c ati i c o ntr o v al ori disi n v estiti p er ess er e tr asf eriti a d altr a 

li n e a di i n v esti m e nt o.  

 

N ell a v o c e “ h) Tr asf eri m e nti d a altr e li n e e ” s o n o altr esì i n di c ati i c o ntr o v al ori i n v estiti n ell a li n e a e pr o v e ni e nti 

d a altr e li n e e di i n v esti m e nt o.  

 

 

2 0 – Ris ult at o d ell a g e sti o n e fi n a n zi ari a 
 
L a c o m p osi zi o n e d ell e v o ci “ a) Di vi d e n di e d i nt er es si ” e “ b) Pr ofitti e p er dit e d a o p er a zi o ni fi n a n zi ari e ” è 
ri p ort at a n ell a s e g u e nt e t a b ell a: 

V o ci / V al ori
Di vi d e n di e 

i nt er e s si

Pr ofitti e p er dit e 

d a o p er a zi o ni 

fi n a n zi ari e
Tit oli e m e s si d a St ati o d a or g a ni s mi i nt er n a zi o n ali 0, 0 0 0, 0 0
Tit oli di d e bit o q u ot ati 0, 0 0 0, 0 0
Q u ot e di O.I. C. R. 4 0. 0 5 5, 5 8 1. 5 2 2. 1 8 1, 5 1
G e sti o n e c a m bi 0, 0 0 - 2 2 6, 1 2
D e p o siti b a n c ari - 6 3, 8 0 0, 0 0
T ot al e 3 9. 9 9 1, 7 8 1. 5 2 1. 9 5 5, 3 9
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Appendice “Informativa sulla sostenibilità” 
 
Modello di informativa precontrattuale di cui all’articolo 7, del Regolamento (UE) 2020/852 da rendere per i 
PRODOTTI DIVERSI DA QUELLI EX ART. 8 E EX ART.9 del Regolamento (UE) 2019/2088. 

FONDO PENSIONE APERTO INSIEME 

(di seguito con le parole “prodotto finanziario” si intende fare riferimento al comparto) 
 

Non promuove caratteristiche ambientali e/o sociali 
e 

non ha come obiettivo investimenti sostenibili 
 

 

 

I rischi di sostenibilità sono integrati nelle decisioni di investimento che riguardano questo 
prodotto finanziario? 

   
Sì, nell’ambito del gruppo Allianz SE (di seguito “Gruppo”) il “rischio di sostenibilità” è inteso 
come un evento o una condizione attinente a fattori di tipo ambientale, sociale o di 
governance (in seguito “ESG”) che, se si verificasse, potrebbe provocare un impatto negativo 
significativo sul valore degli attivi, sulla redditività o sulla reputazione del Gruppo o di una 
delle società appartenenti al Gruppo stesso. In via esemplificativa, possono ricomprendersi 
tra i rischi ESG i rischi legati al cambiamento climatico, alla perdita di biodiversità, alla 
violazione dei diritti dei lavoratori ed alla corruzione. 

In tale contesto, il Gruppo considera i rischi ESG nell’intero processo di investimento ossia 
nella definizione delle strategie, nella selezione degli asset manager delegati, nel 
monitoraggio dei portafogli e nell’attività di gestione dei rischi. 

Allianz S.p.A. (di seguito, anche, “Compagnia”) ha demandato l’attuazione delle scelte di 
investimento alla funzione Investment Management, che svolge la sua attività nel rispetto 
delle strategie di investimento e delle politiche di rischio determinate dall’organo 
amministrativo.  

La funzione Investment Management esegue l’attività di investimento direttamente o per il 
tramite di gestori terzi, appartenenti e non al Gruppo, sulla base di specifici mandati di 
gestione conferiti dalla Compagnia.  

La politica di integrazione dei rischi di sostenibilità nelle decisioni di investimento è modulata 
in funzione della tipologia di prodotto di investimento: Gestione Separata o Fondo Interno 
Assicurativo collegato a prodotti unit-linked o portafogli collegati ai prodotti di tipo 
previdenziale. 

L’integrazione dei rischi ESG nelle scelte di investimento relative alle Gestioni Separate 
avviene attraverso un approccio olistico che comprende i seguenti elementi: 

- Esclusioni  

- Selezione e monitoraggio degli asset manager 

- Identificazione, analisi e gestione dei potenziali rischi ESG 

- Partecipazione attiva (engagement) 

- Azioni di mitigazione dei rischi legati al cambiamento climatico e obiettivi di 
riduzione delle emissioni di Co2 

La modalità con la quale vengono integrati i rischi ESG nei Fondi Interni Assicurativi (“FIA”) o 
nei portafogli collegati a prodotti di tipo previdenziale è guidata dalla politica di investimento 
rappresentata nei regolamenti di ciascun fondo. La gestione è delegata ad asset manager, sia 



 79 

appartenenti al Gruppo sia esterni, sulla base di uno specifico mandato che vincola il gestore 
al rispetto del regolamento di ciascun fondo. Allianz S.p.A. seleziona esclusivamente asset 
manager che sono firmatari dei Principi per l’Investimento Responsabile (di seguito “PRI”) 
promossi dalla Nazioni Unite (ed hanno ricevuto una valutazione PRI minima pari a "B") o, in 
alternativa, hanno adottato una propria politica ESG. I PRI impegnano i sottoscrittori a 
considerare i rischi ESG nell’analisi degli investimenti e a rifletterli nei processi decisionali di 
investimento.   

Per gli investimenti sostenibili la Compagnia ha implementato requisiti aggiuntivi che devono 
essere soddisfatti per evitare impatti negativi sugli indicatori di sostenibilità: 

- Le aziende che sono esposte a rischi elevati nei settori della biodiversità, dell'acqua e 
dei rifiuti e non affrontano adeguatamente questi rischi non possono essere 
etichettate come sostenibili. 

- Le aziende che sono note per violare sistematicamente i 10 principi del Global 
Compact delle Nazioni Unite non possono essere etichettate come sostenibili. I 10 
principi si basano su norme e standard internazionali in materia di: diritti umani, 
norme sul lavoro, ambiente e prevenzione della corruzione. 

- La Compagnia verifica le gravi violazioni dei diritti umani da parte degli emittenti di 
obbligazioni sovrane ed etichetta come sostenibili solo quei titoli sovrani che 
presentano una bassa esposizione al rischio per i diritti umani (ad es. punteggio 
Allianz Human Rights Risk che incorpora numerosi criteri in linea con la 
Dichiarazione dei diritti umani delle Nazioni Unite). 

I presidi ancorati nel processo di investimento con riferimento all’individuazione, 
monitoraggio e mitigazione dei rischi di sostenibilità sono funzionali ad una riduzione dei 
rischi idiosincratici nel portafoglio attivi e supportano nel tempo un profilo di rischio-
redditività più efficiente e, quindi, più attrattivo.   

Per maggiori dettagli rispetto a quanto sopra esposto, la invitiamo a consultare l’Informativa 
ai sensi del Regolamento (UE) 2019/2088 nel sito web all’interno della sezione “Informativa 
sulla sostenibilità”. 

 

 

 

Questo prodotto finanziario prende in considerazione i principali effetti negativi sui fattori di 
sostenibilità? 

   

 
 

Sì, l’integrazione di valutazioni relative ai rischi ESG avviene attraverso l’individuazione dei 
principali effetti negativi per la sostenibilità derivanti dagli investimenti, il loro monitoraggio, 
nonché la loro mitigazione, con modalità diverse in funzione della tipologia di prodotto di 
investimento, ad es. attraverso esclusioni o individuazione di rating ESG minimi. 
Nello specifico, la Compagnia considera gli impatti negativi sui fattori di sostenibilità durante 
tutto il processo di investimento. Per poter valutare i principali impatti negativi si avvale 
dell'esperienza delle agenzie di rating ESG e dei fornitori di dati per gli investimenti in aziende 
o paesi. Per gli investimenti in progetti infrastrutturali, energie rinnovabili o immobili, ad 
esempio, insieme ai gestori degli investimenti vengono condotte revisioni caso per caso, 
incluso lo screening delle aree di business sensibili ai criteri ESG di Allianz per garantire che i 
rigorosi criteri di screening della Compagnia per evitare impatti negativi siano presi in 
considerazione. Le esclusioni di Allianz sulle armi controverse sono obbligatorie per tutti gli 
investimenti del Gruppo Allianz. 

 
  

Gli investimenti sottostanti il presente prodotto finanziario non tengono conto dei criteri 
dell’UE per le attività economiche ecosostenibili 

(dichiarazione resa in conformità all’articolo 7, del regolamento (UE) 2020/852) 
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